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Ovriginal scientific paper

Losoncz Alpér

STAGFLACIO A HUSZADIK SZAZAD MASODIK
FELEBEN - BEVEZETO HELYETT

A misodik vilighaboru utan kialakult intézményes szerkezet biztositotta a
kapitalista gazdasag szinte toretlen fejlédését.! Ennek az intézményes szerke-
zetnek miikodését a j6léti dllam mint a tirsadalom kitlintetett orgdnuma tette
lehetévé. A szociilis allam kiilénféle médon irinyitotta a gazdasigot, igy a
bérek nagysiganak meghatirozdsival vagy a szociilis kiadasok révén szaba-
lyozta a kereslet és a fogyasztas alakuldsit. A joléti dllam ugyanis a harmincas
évek vilsiga utan jott létre mint egy olyan intézmény, amelynek segitségével a
kapitalista gazdasag meghaladta a Nagy valsigra olyannyira jellemzé deflatori-
kus nyomast. A politikai iranyit6 szerep bevezetésével a gazdasigi gyakorlatot
immaron nem lehetett Walras médjira 6nszabilyozé mechanizmusként értel-
mezni. Létrejott a korporativisztikus demokricia, az allam, a szakszervezetek
és a munkaltaték hiromsz6ge. Az dllamnak az a szerep jutott, hogy semlegesit-
se a rendszer ellentmondasait, hogy lehetetlenné tegye a vilsigmozzanatok ki-
bontakozisit, s hogy biztositsa a kapitalista fejlddés dinamikéjar. Ugy tiint,
hogy ezt a dinamikit egyeztetni lehet a demokricia kritériumaival. A nemzet-
kézi gazdasagl intézmények is lehetdvé tették az USA gazdasigi és politikai
hegeménidjit, a dollarral mint nemzetkozi fizetGeszkdzzel egyetemben. A ro-
vid idétartam valsagok, példaul az 1958-as amerikai ktizis vagy az 1961-es an-
gol devizavilsag nem viltoztathattdk meg az alapvetd fejlédési tendenciot.

A hatvanas évek masodik felében mir feltiintek azok a jelek, amelyek a kapi-
talista gazdasig expanziv fazisanak végét elSlegezték: a nemzetkozi pénziigyi
rendszer destabilizicidja, eltiinében volt a dollirba mint nemzetkozi fizetdesz-
kozbe vetett hit, megkérddjelezddott az USA nezetkézi hegeménidja, az USA
koltségvetési deficitjel, az inflatérikus folyamatok erdsbodése.

Fokozatosan érlel6dott az a meggy6z3dés, hogy a kereslet irianyitasanak
keynesidnus ihletést politikdja kimeritette lehetdségeit. Ebbél fakadt a neolibera-
lis és neokonzervativ ellentimadds, amely radikdlisan megkérddjelezte a j6lén
illam alapelveit. A vilsigsokkok ugyanis felszinre hoztak a jéléti illam korlatait.
Ez magyarazza a ,hatalomgyakorlis lehetetlenségének”? neoliberilis szinezet(
hangsulyozisit, valamint a munka és a t8ke kézotti konszenzus felbontisira és
a szakeszervezetek hatalminak csékkentésére utald igényeket. A teljes foglal-
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koztatottsig keynesi Oszténzési normdjit felviltotta a munkanélkiiliség ter-
mészetes ritdjanak elgondoldsa. A neoliberalis gondolkoddk az illami kiada-
sok és az addk radikalis csdokkentését javasoltdk, hiszen az illam kapacitdsar
tulterheltek voltak, s elégtelenek ahhoz, hogy megfeleléen viszonyuljanak a
»kliensek kérelmeihez”. A gazdasigpolitikanak ezentdl nem a keresletet, ha-
nem a kindlatot kell 6sztondznie annak érdekében, hogy javuljanak a téke
megtermékenytilését biztosits feltételek. A neoliberilis ellentimadasnak ter-
mészetesen nem sikerult teljesen kiiktatni a keynesidnus dllamot, 4m jelentésen
modositotta a gazdasagpolitika gyakorlatit.

A gazdasigpolitikak természetesen sokkal hatékonyabb eszkoztarral rendel-
keztek, mint a harmincas években. A valsigsokkok ezért nem okoztak olyan
rombolast, mint a harmicas évek deflatorikus nyomasa, dm a vélsiaggécok id6-
vel ,diszperzivebbekké” viltak, minekfolytin a negativ folyamatok Gjra és ;-
ra felbukkannak. A vilsag elsé fazisa 1973-t6l 1979-ig tartott, noha a munka-
nélkiliség az NSZK-ban mar 1972-ben 0,3%-al, Hollandiiban 0,7%-al, [ror-
szagban 0,9%-al, Nagy-Britannidban 0,7%-al csokkent,’® a vilig pénziigyi tar-
taiékai mar az 1969-t8l 1972-ig tartd idészakban megkétszerezédtek, ami az
Usz6 drfolyamokkal, az arany drdnak ingadozdsival, az euro-dollar piacokon
tapasztalhaté spekulicidkkal, a privit csatornikon keresztiil szervezddé hite-
lekkel egyetemben eléfeltételezte az inflatorikus folyamatok kibontakozisat.
A vilsig elsérendi megnyilvanulasi forméja a profitabilitas, a profitratdk csok-
kenése volt, a megteremtett profit egyszer(ien nem volt elegendd ahhoz, hogy
0szt6ndzz6n egy olyan felhalmozdsi stratégiit, amely révén a gazdasig kilabal-
hatott volna a kedvezdtlen helyzetbdl. Az USA-ban a tSke rentabilitisa, amely
1965-ben 10,5% volt, 1973-ben csupin 5,4%-ot tett ki. Mig a hozzdadott érté-
kekhez mért profitrit a negyvenes évek végén 15%, 1974-ben csupin 8%. Haa
termelékenység és a profitrita csokkenésére helyezzik a hangsulyt, akkor el
kell vetniink a meglehetdsen népszerl nézetet, amely az elosztas problémaja,
kiilonosképpen a bérek tdlzott nagysagit helyezi eltérbe. Tapasztalati adatok bi-
zonyitjak, hogy Japin kivételével, ahol a termelékenység csokkenése és a redl-
bérek novekedése parhuzamosan ment végbe (a vilsig elStt!), a redlbérek
nagysiga gyorsabban csékkent, mint a termelékenység (USA, Anglia) - Nyu-
gat-Németorszdgban viszont nem azonosithaté torés a bérek nagysigit és a
termelékenység viszonyit illetGen. Ezek a tények Gjra idSszerisitették Marx-
nak a profitrata cs6kkenésére vonatkozd sokat vitatott torvényét,* amely a tke
szerves Osszetétele novekedése és a profitrita nagysiga kozott negativ vi-
szonyt, valamint az ezt ellensilyozé tényezSk konfliktusit magyarazza. Nos,
a hetvenes években a t6ke szerves Osszetételének novekedését ellensilyozé té-
nyezSk legyengiltek, ndvekedett a tSke technikai 6sszetétele, valamint az out-
put/tdke viszony, amely elSfeltételezte a szerves Osszetétel novekedésér, a téke
termelékenységének és a profitratinak a csokkenését. Egyszéval kimertltek a
habord utini ,felhalmozasi rendszer szocialis szerkezetének” (amerikai radika-
lisok), a fordizmus (szabalyozasi iskola) munkaszervezési, technikai tartalékai.

Kévetkezmények? Az eurdpai fejlett orszagokban ndvekedett az dllamdefi-
cit, 1975-ben étlagosan 5,5%, a foglalkoztatottsig csupin 0,5%-al ndtt® — a
munkanélkiiliség 1982-ben mar 9%-os volt, s csékkent a beruhizasok arinya a
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nemzeti jovedelemhez viszonyitva. A termelés 1973-t61 1975-ig cs6kkent, mig
1975 és 1979 kozote részleges Gjjaéledés volt tapasztalhat. A monetiris, vala-
mint a gazdasigpolitikit illetden az eurdpai orszdgok kiilonbdz6 médon rea-
giltak: igy az NSZK megszorit6, Anglia és Olaszorszig pedig laza monetaris
politikat folytatott.® A gazdasigpolitika radikalis valtozasai a leggyorsabban
ott mentek végbe, ahol az allam, a szakszervezetek és a munkaltatok kozotti
korporativ kapcsok leggyengébbek voltak (Franciaorszag, Nagy-Britannia).”

A hibort utdni rendszer az USA pozitiv fizetési és kereskedelmi mérlegén
alapult, ami lehetdvé tette a nemzetkozi likviditds megfeleld iranyitisit.® Az
USA koordinalta a fizetési mérlegek tobbleteibdl vagy deficitjeibdl szarmazé
problémik megoldasat, kiilonosképpen akkor, ha ezek az egyensilyhiinyok
konfliktussal fenyegettek. Am ez a rendszer az USA kereskedelmi és technikai
folényét is alapul vette, hisz a tobbletek és a deficitek a belféldi felhalmozisi
rendszercknek a termelékenységre tett hatdsabdl szarmaztak.

Az USA-ban nem csokkent a foglalkoztatottsdg, sét 1973-t61 1979-ig 13 mil-
lié6 4j munkahely nyilt.” Ezek a munkahelyek azonban zommel rosszul fizetet-
tek s ideiglenesek voltak, amelyek féként, a szakképzetlen munkaerét mozgé-
sitottak. Mindez clSrevetitette az USA , patolégikus prosperitisit” (M. Da-
vies): a szakképzetlen munkaerét igénylé munkahelyek akkumulicidja csok-
kentette a termelékenység javitisinak lehetéségeit. Mindehhez hozzijarult a
pénzigyi kritériumok f6lérendeltsége, valamint a termelés szintjétdl fuggetle-
nil terjedd hitelek felduzzasztisa.

A maisodik szakaszt — 1979-t5] 1982-ig tartott — sokan monetarista fazisnak
nevezik. Az USA koézponti jegybankja ugyanis ebben az idészakban — a hetve-
nes évek pénziigyi mozgasaitdl megerdsodvén — kisérletet tett az amerikai he-
gemonia visszaszerzésére. Ezt a kisérletet a kamatlibak emelésével egyetemben
a hitelszinvonal ellenérzése jellemezte. Ezeket viszont az inflicié ritdjanak
csokkenése és a hatalmas allami deficit kisérte. A magas kamatlibak azonban
nem akadilyoztiak meg a hitelrobbanast, sét ami kilénleges fontossiggal bir,
az amerikai hiteligények t6bb mint 1/3-a a kilfoldi t6ke beiramlasibél szar-
mazott. Ez magyarizza a tényt, hogy az USA tartozisa meghaladta keresleté-
nek nagysagit. A dollir mesterségesen felemelt értéke természetesen kivaltotta
a kulfoldi dru témeges bedramlasit, s csdkkentette az amerikai aru versenyké-
pességét a vilagpiacon.

Eurdpa sokkal felkésziiltebben reagilt a masodik olajsokkra mint az elsére.!
Szembetiin6 példiul, hogy a monetiris politikik messzemenden 3sszehangol-
tabbak voltak ebben az idészakban (az add és a monetiris politika mindenhol
szigori mércéken alapult). Ebben az id8szakban a profitabilitis nem csdkkent
hirtelen, méghozza a szakszervezetek gyengeségei, valamint a magas munka-
nélkiiliség miatt. N6vekedett azonban az USA-ba iranyulé eurdpai kivitel — a
szakértSk ezt a tényt a stagnicio jeleként értelmezték. Szerintiik ugyanis a ki-
vitel ndvekedése csupin az eurdpai kereslet csokkenésének kifejezédése volt.
Ebben az iddszakban jelent meg az ,eurdpai vilsig” kifejezés, amely az euré-
pai orszdgok lemaraddsit sejtette az amerikai protekcionizmussal szemben."

A monetarista kisérlet, a dollir mesterségesen felduzzasztott értéke rendki-
vill nehéz helyzetbe hozta a harmadik vilig orszigait. Ez utdbbiak, ismeretes
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moédon, adéssigok révén kiséreltek meg javitani rendkivil kedvezétlen gazda-
sagi helyzetiikn: az elsé és a misodik olajiremelés folytdn a fejlett orszagok-
ban visszairamoltatott Gn. petrodollirok, valamint a kinalkozé bankok erre jé
lehetségeket nytjtottak.'? A nyolcvanas évek elején mar nyilvinval6va vile,
hogy a harmadik vilag orszigainak nemcsak hogy a kivitele nem fedezte a be-
hozatalt, de az ebbdl szirmazd nyereségek nagy része is a kamatterhek fedezé-
sére irdnyult. A mdr emlitett tényezdk, igy a nemzetkozi pénziigyi piacon ta-
pasztalhat6 spekuldcidk, a hitelek korlitozas nélkili szétszérédasa, a privit
forrasokbdl szirmazé pénz korforgisa ugyancsak 8szténozték azt a gyakorla-
tot, amely szinte belathatatlan kévetkezményekkel jar. A nemzetkdzi kereske-
delem ugyanis, akarcsak az egy f6re juté nemzeti jovedelem a hetvenes évek
végén lecsdkkent a vilig e tdjain, ami a lakossig elszegényedéséhez vezetett!:
végill az addssigok kifizetésének elhalasztasa sziikségszeri volt. Ugyanakkor
egyesek arra hivtik fel a figyelmet, hogy a biotechnoldgiai, valamint a mikro-
elektronikai Gjitdsok cs6kkentik a harmadik vildg kivitelének esélyeit, lisd a
nyersanyagok helyettesitését."

Elméleti szempontbdl kulcsfontossigi ezen idészak megitélése. Tobb koz-
gazda, kilondsképpen a baloldali gondolkodék szimiéra, ugyanis az 1979-
1982-es monetarista kisérlet negativ eredményei a monetarizmus és a reagani
dllami voluntarizmus kudarcidt jelentik: a termelés 10%-al csdkkent, ezenkiviil
a gyengélkedd gazdasig és a bankcs6dok a harmicas évek riaszté képét idsze-
rasitették. Milton Friedman viszont, akinek nevéhez az Gj monetarizmus fizé-
dik, tagadja, hogy ezen idészak a monetarizmus csédbejutasat jelképezi: § mar
1983-ban jelezte, hogy a kézponti jegybank monetiris retorikdja valéjiban an-
timonetarista gyakorlatot rejteget.”® A FED ugyanis igéretével szemben nem
biztositotta a stabil monetaris dinamikat, sét Friedman ugy véli, hogy éppen
ebben az id6szakban volt kifejezett a monetiris destabilizicio, ami lehetetlenné
tette a stabil dinamikihoz kapcsolédé virakozisok beteljesulését. Igy az infla-
ci6 leszoritdsa tdlsdgosan nagy dldozatokkal jirt. Hovatovdbb, Friedman sze-
rint a FED kisérlete a monetarizmus igazit bizonyitja; a monetiris aggregéitu-
mok névekedése megfelelt a nominilis jovedelmek alakulisinak.

A harmadik szakasz 1983-ban kezdddott, s ennek keretében ment végbe
1987. oktdber 19-éjének fekete hétféje, amely felmutatta az expanziv tgyviteli
ciklus s6tét oldalait. 1983-ban a FED lemondott arrdl, hogy ellenérizze a
pénzkinalatot: szerénysége a monetarista kisérlet zitonyra futasit fejezte ki.
(Manapsag a szakemberek légiires teret tapasztalnak az USA monetaris politi-
kdjéiban.'®) 1982 utdn ugyanis a pénziigyi t6ke expanzidja leginkabb a fiktiv t6-
ke drasztikus novekedésében nyilvinult meg. A hatiridds pénzigyi tgyletek
kiting eszkozt jelentettek a fiktiv téke hatalminak kitdgitisira, amely az ér-
tékpapirok leendd drdinamikajira vonatkozé spekulativ virakozisoktdl flgg.
1986-ban az USA deficitje a nemzeti jovedelem 3,3%-at tette ki, tartozisa
ugyanebben az évben 265 billié dollar volt,'” ami tobb mint Brazilia, Argentina
és Mexik6 addssaga egyiittvéve. Ennek ellenére az USA - egy parafrizissal
szblva: patoldgikus hegemdnidja miatt — nem sorolhaté az eladésodott orsza-
gok kozé. Ennek a hegemonidnak kdszénve szocializilhatja ad6ssigait.

A harmadik vilag helyzete még inkdbb romlott. Novekedett az inflacids rata,
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cs6kkentek a redlbérek — ehhez parosultak az ezekre az orszigokra nehezedd
monetéris nyomds, valamint az illegalisan cirkuldlé t6kékhez tapadé spekulici-
ok igen karos kovetkezményei.'s

Eurépa az 1980-as évek elejétdl, mint mér jeleztem, az amerikai gazdasigtl
elszenvedett néhiny vereség ellenére is sikereket ért el a gazdasigpolitika
egyeztetésében, ami elérevetitette a majdani eurdpai egyesiilés lehetdségét.

Az 1987-es tézsdekrachhoz a spekulativ mozzanatok, az illegilis t6kék
aramldsanak gyarkorlata, valamint a monetiris aggregitumok egyuttes kor-
manyozhatatlansiga egyarint hozzijirulhatott. A tdzsdekrach kapcsin megfo-
galmazott valamennyi vilasz (a Brody-véle jelentés vagy a panik katasztrofilis
kovetkezményeit taglalé felfogis) nyugtalanité a hitel-kapitalizmus miikodése
szempontjabdl." Az USA expanziv Ggyviteli ciklusa mogott nem a bévils t6-
kepiac, hanem a spekuléciét gerjesztd pénziigyi piac all.?

A hatvanas évek végén a polgarjogi mozgalmak, a didktiintetések, a kulonfé-
le protesztcsoportok tevékenységei megtépaztik a II. vilighdbori utin kiala-
kult intézményrendszer alappilléreit. A baloldali mozgalmak, a Marcuse 4ltal
1j alanyoknak nevezett csoportok egyenesen az drutermelési civilizicié norma-
inak megkérddjelezésére torekedtek. Ezek a kisérletek azonban meddéek ma-
radtak, s ezen a helyen talan nem is szitkséges ecsetelni, mi okbdl, s az aruter-
melési civilizicié legitimitdsa 4j impulzusokat nyert. Mindenképpen figyelem-
be kell venni, hogy amikor kezdetét veszi a gazdasigi valsig, e baloldali moz-
galmak, proteszt és alternativ csoportok tevékenysége mar kihal6félben van: az
arutermelési tirsadalommal szembeni alternativa egyszeriien nem létezik, leg-
feljebb néhany bizarr valtozatban. Azt hiszem, ezek a mozzanatok magyariz-
hatjak a példaul Nyugat-Németorszig vonatkozdsaban Habermas éltal jelzett
tényt, miszerint a valsig kibontakozasa a lakossag korében konzervativ alapal-
lasokat juttatott kifejezésre. Annak ellenére, hogy a neomarxista valsagelméle-
tek (Offe, Habermas, Altvater, Mandel stb.) virigoztak a hetvenes és nyolcva-
nas években, a baloldal ténylegesen nem tudott megfelelé valaszt nytjtani a
vilsag soran felbukkané kérdésekre, s nem volt képes miikodSképes alternati-
vat felmutatni a fennill6 tarsadalommal szemben. Feltiratlan még a vilsig és a
posztmodern tarsadalom ko6zotti viszonylatok kérdése, s elhamarkodott lenne
birmilyen oksagi folyamatok tételezése. Jessop és tirsai®' helytilléan figyel-
meztetnek, hogy a neoliberilis ,,4j i1d6k” és a posztmodern gondolkodis ko-
z6tt semmiképp nem szabad egyenléségjelet tenni. Ezuttal csupan a kovetkezd
hipotézist kockiztatom meg: a posztmodern gondolkodas érintkezik a neolibe-
ralis filozéfiaval egy pontban — de félreértés ne essék, ez a hipotézis nem azo-
nos Habermas vidjaval, amely a posztmodern gesztusrendszert konzervativnak
mindsiti — mindkettS hallgat6lagosan feltételezi, hogy nem létezik olyan tirsa-
dalmi elgondolds, amely mozgdsithatna az drutermelési tirsadalommal szem-
ben. S noha kirajzolédtak a valsigbdl kivezetd utak? a negativ folyamatoktdl,
a sokkoktdl valo félelem nem csokken, liasd a pénziigyi piacokkal vagy a tézs-
dékkel kapcesolatos félelmeket. Az Skoldgiai krizis, valamint a harmadik vilag
problémii is folyton felvetik az drutermelési tirsadalom korlatjainak kérdését.
A vilsig meghaladasit célz6 javaslatok koziil egy sem tinik olyan erésnek,
hogy mintaul szolgiljon, ami konfliktusokat sejtet. Ezenkiviil a nyolcvanas
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évek elején még sikeresnek mondhaté elgondolasok is veszitik legitimitasukat
vagy versenyképességiiket. Két igen tivolillé projektumot emlitek: az egyik a
neoliberalizmus igazi megvaldsitéjanak szerepében tetszelgé thatcherizmus, a
misik pecdig az Gn. szocidlis keynesianismust megtestesité svéd modell. Egy-
sz6val a hetvenes és a nyolcvanas évek vélsigit a legszélesebb tdrsadalmi hori-
zontok segitségével tehetjiik tirggya. Tematikai blokkunkban olyan tanulmi-
nyokat vilogattunk, amelyek vagy eleget tesznek ezeknek a kritériumoknak
(Aglietta, Piore/Sabel, Lipietz), vagy elméleti és tapasztalati hozzallasukkal
(Lj. T. Nadlacki) elésegitik e kritériumok alkalmazdsit.
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Original scientific paper

Alain Lipietz

A FORDIZMUS ALTALANOS VALSAGANAK
VILAGMERETUVE VALASA:
1967-1984*

1976-ban a périzsi Dunod kiad6 két gazdasagi cikkgyiijteményt jelentetett
meg, az egyik »neoklaszikus”, a masik , marxista” vagy wradikalis”: Fluktudcio
egy virdgzo gazdasagban (Fluctuation dans une économie prospére) és Egy
gazdasagt rendszer vége (Rupture d’in systéme economlque) cimmel. A torté-
nelem sajnos az utébbinak adotr igazat. Napjainkban mér senki sem vitatja a
vilsdg tartéssigit és melyseget és az Egyesiilt Allamok litvanyos, 4m gyenge
fellendiilése ellenére manapsig igen kevesen kockaztatjdk meg, hogy meghir-
dessék a kijutdst az alagitbol. Pedig a hivatalosan 1974-ben, az ,elsé olajval-
saggal” kezd6dé6 valsagban (melynek elgjelei visszatekintve az el6z8 tiz évben
keresenddk), hogy igy mondjam, egyailtalin nem fedezhetd fel a 30-as évek
vilsiginak dttekinthet§sége és nyiltsiga. Torténete mar annyira viharos, és f6-
leg annyira magas marad az dtlagos névekedési rita, hogy tobbé-kevésbé vélet-
len megrizkédtatdsok sorozatit lehet kiolvasni beldle egy mindent 8sszevetve
meglehetSsen j6l szabilyozott fejlédésben. Ez figyelmen kiviil hagyja a tartha-
tatlan nyomort, amely lincszerten halmozédott fel a harmadik viligban, egé-
szen a legviragzobb metropolisok szegénynegyedéig. Figyelmen kiviil hagyja a
folyamatban levé 6riasi viltozasokat, f6leg pedig a jovére vonatkozé bizony-
talansig fokozatos édltalinossa valisit, ellentétben a virakozasok pontossiga-
val, amelyek a vilighabori utani dicsé évek fejlédési médjat szabalyoztik. , A
régi hal6dik, az Gjnak nem sikeriill megsziiletnie”: Gramsci kifejezése a gazda-
sigban is szerencsésen ragadja meg a vélsig lényegét.

E felszélalas a fijdalmas vajidas nagy vonald freskéjat kivanja felvazolni né-
hiny djabb keletd munka tiikkrében, amelyet a francia ,szabalyozisi iskola”-
ként szoktak meghatirozni. Régton ki kell emelniink e munkik igen hidnyos
jellegét. Még ha (véleményem szerint) jelentSsen eldre is vitték a vilsig gyoke-
reinek elemzésér — ahogyan az egyes orszdgokban megnyilvinul, kiilénosen az
Egyesiilt Allamokban és Franciaorszigban' — az ltaluk javasolt médszer si-

* Bevezetd felszdlalas a Development in the 1980s: Canada in the Western Hemis-
phere eszmecserén, Queen’s University, Kingston, 1984. majus 10—13. (Megjelent a Les
Temps Modernes 1984. oktdberi — 459. — szamban, Pirizs)
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lyos hidnyossigoktdl szenved, ami kifejtésének nemzetkozi vagy inkabb vilag-
méretl Ssszefiiggéseit illeti. Ennek, mint ltni fogjuk, alapveté okai vannak.
Néhiny tjabb keletd munka azonban mégis az itt bemutatisra keril$ kifejté-
sek vizlatdul szolgil.

Az elsd részben a felhalmozasi rendszer és a szabilyozdsi méd kifejezéseivel
emlékeztetni fogunk a problematika alkotéelemeire, melyek kiindulépontunk
megalapozasisra szolgilnak: a fordista fejl6dési modellre és nemzetkozi vonat-
kozisaira. A misodik részben e rendszer vilsigra jutdsit elemezziik 1967-t6l
1974-ig. A harmadik rész egy dtmeneti rendszert mutat be, amely nagyjabol a
két olajvalsag kozott helyezkedik el, olyan rendszert, amelyet a fejlett orsza-
gokban a vilsig ,Keynes-i iranyitisa” és egy ,periférikus fordizmus” fellen-
diilése jellemez. A negyedik rész azokat a kirokat méri fel, amelyeket a ,,mone-
tiris valsig” okozott. Az 6tddik rész tanulsigként kiemeli a megoldasra vard
problémak sokasdgit, mielStt a ,,valsigbdl val kittr6l” beszélhetnénk.

I.EGY JOL SZABALYOZOTT FELHALMOZASI RENDSZER:
A FORDIZMUS

Megérteni a vilsagot, megérteni, hogy nem szoritkozik exogén megrazkéd-
tatisokra, amelyet a vezet6k hanyagsiga (monetaris laxizmus) vagy néhany hi-
telezd hirtelen mohdésiga idéz el a vildg termékelosztasiban (a kézponti or-
szagok szakszervezetei vagy az OPEC jiradékosai), ez egyet jelent annak meg-
értésével, hogyan mikodott a ,régi, amely halédik” dicséséges viragzasanak
idején, abban a korban, amit Johnson elndk ,,az Egyesiilt Allamok nyard”-nak
nevezett. Azt is meg kell értetni tovabba, hogy mi mitkdtette ezt.

1. A tkés felbalmozads ellentmonddsai

Mindenki tudja, hogy a tékés termelési méd két alapvetd viszony: az druvi-
szony és a bérviszony kombiniciéja.

— Az druviszony: a termelGegységek tulajdonosai olyan munkaraforditis ter-
mékér kinéljik a piacon, melyet 6k maguk kezdeményeztek. Ezen egymastél
fuggetlen munkak terméke igy olyan értékként jelenik meg, amelynek tirsadal-
milag a pénzért val6 csere sorin kell értékestilnie: ez az értékesités, az eladis.

— A bérviszony: e termelSegységek tulajdonosai megvisaroljik a bérmunka-
sok munkaerejét egy bizonyos pénzmennyiségért cserébe, mely alacsonyabb
értékmennyiséget képvisel annil, amit termelnek, a kiilonbség az értéktbblet.

Egyénileg a t6kés, egy pénzdsszeg tulajdonosa ezt termelSeszkdzdkre cseré-
li, f6ként allotSkére (ez a befektetés) és munkaerdre, megszervezi a munkafo-
lyamatot, eladja az arut és ismét t6két és értéktdbbletet halmoz fel. A kezdd ér-
ték, amellyel rendelkezik tehat értékesiils érték, amely idével névekszik, ba
belyesen fektette be és értékesitette. A bérmunkis rendszeresen elkolti a bérét
és igy Gjratermeli a munkaerejét a kdvetkez6 ciklusra: igy egyfeldl Gjratermels-
dik a bérviszony, masfel6l az drujellegi munkamegosztas.

Masrészt tudjuk, hogy némi eltérésrdl eltekintve a profitrdta pozitivan fiigg
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az értéktobbletratatdl, és negativan a ,téke osszetételétdl”. E két tényezd 6n-
magaban a termelési normaktd! (mely a termelékenységet és az egy fére juté al-
16t6ke egytitthatojat hatirozza meg) és a bérmunkésok fogyasztisi normaitdl
fugg.

Tarsadalmilag az dsszijratermelés igy néz ki: ,t8keértékesiils érvékek” vo-
nulnak egymas mellett drukat cserélve ki egymds koz6tt vagy azokkal a nagyon
sajatos folyamatban levé értékekkel cserélve ki ezeket, amelyek a bérjellegt j6-
vedelmek. Hogyan lehetséges, hogy az autoném folyamatok ezen egymisba
fondédasa koherens tirsadalmi terméket alakit ki, amelyben valamennyi magan-
munka a tékekiadasok soran értékesiil? Mint minden tarsadalmi viszonyban,
egy megoldasi lehet8ségbdl szerzett tapasztalat egyuttal a megoldas egyik kul-
csa. E szerzett tapasztalatainak (az el6z3 jovedelmei) és piacismereteinek (me-
lyet az el6z6 idészakban probalt ki) fiiggvényében a t6kés tgy dont, hogy he-
lyes megujitani a bérviszonyt, visszavisirolni az éllandé t6két, és igy azutin
hozzéjirul e kollégik termékeinek és a bérmunkdsok osztilya munkaerejének
értékesiiléséhez. A miltbél 6rokolt feltételek, és a jovOre vonatkozd virakoza-
sok a jelenlegi tirsadalmi kételékek feltételei. A felhalmozis folyamatossiga, a
t6keathelyezésre vonatkoz6 normak, amely kiegyenlitédik a munkamegosztis
kilonb6zé agai kozott, a termelési és fogyasztisi normak atalakuldsénak térsa-
dalmi orientici6jara vonatkozé elérejelzések immanens eréként uraljik a vil-
lalkozok (és bankdraik) dontéseit, megteremtve az alapjit egy olyan ,tirsadal-
mi formd”-nak, amit jelen esetben ,felhalmozdsi rendszer”-nek fogunk nevezni.

A felhalmozasi rendszer a tirsadalmi termék rendszeres reallokacidjinak és
elosztisinak médja, mely egy hosszabb id3szakban bizonyos megfelelést mu-
tat a termelési feltételek aralakitasa (a befektetett téke volumene, az dgazatok
kozotti elosztas és termelési normik) és a végsd fogyasztis feltételeinek atala-
kitasa (a bérbd] él6k és mas tirsadalmi osztilyok fogyasztisi normai, kollektiv
kiadasok stb.) kozott.

Mihelyt kibéviil a felhalmozis, a termelési és a fogyasztisi javak novekvd
termelésének meg kell felelnie a tékebefektetések és bérbdl élék novekvd vi-
sarléereje novekedésének. Egyszeri tehat a felhalmozasi rendszer 6sszefuggését
az djratermelési séma lényegével dsszefoglalni, idSrdl idére felvizolva a téke-
allokaciot (és ezzel Osszefiiggésben a munkaét) a hasznilati érték termelésének
két alapvetd szektora kdzott, amelyeket csupin tirsadalmi funkcidjuk szerint
definidlnak (1. szektor: termelési javak, amelyek Gjratermelik a t6kés tulajdont;
I1. szektor: fogyasztasi javak, amelyek a szabad munkasok létét termelik jra).
Az Gjratermelési séma bizonyos mértékig a felhalmozisi teriiletek vaza, viligos
Osszefuggésének kifejezédése.

E stidium utan t3bb tipikus felhalmozasi rendszer jelenik meg: az extenziv
felhalmozis (az egymast értékesitd két szektor egyszerli homotetikus noveke-
dése), intenziv felhalmozas tdmegtermelés nélkiil (ahol az dllandé tSke felduz-
zadasa egymagaban realizilja az 1. szektor ndvekedését), intenziv felhalmozis
ndvekvd tdmegfogyasztissal. De természetesen ezen az alapveté bemutatison
til egy konkrét felhalmozasi rendszer elemzése némi finomitdst igényel.

Valéjiban minden konkrét felhalmozasi rendszert kiilsé koriilmények hata-
roznak meg a sz6 kettSs értelmében. Elszor is egy nemzeti k6zdsségen belul
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nem az egész termelést irdnyitjak a t6kés viszonyok. A munkaerd termelésétsl
kezdve: a patriarchalis térsadalmi viszony, vagy csalidi, illetve inkdbb nemek
szerinti termelési méd a munkabérb8l megvisirolt ,,4jratermelési eszkozok”
felhasznalasaval biztositja az jratermelést.

De a kozisségek kozotti gazdasagi viszonyok figyelembevételével, amelyet a
kapitalizmus szervez meg, egy masik dimenzié jelenik meg. Térténelmileg a
»tékeviszony”-ként elsGként azonosithaté tirsadalmi eljirasok jécskén tillép-
ték a feudalis és torzsi dllamok hatirait. De az egyének kozosségeként értel-
mezhet6 modern nemzetillam, amelyet tirsadalmi szerz3dés két 6ssze, az aru-
termelés altalanossa valasaval fejlédéte ki. E keretek kozott kodifikalddott, in-
tézményesiilt a bérviszony az allam szuverenitisinak irnyékaban, melyet pol-
garhaboruk és kiils6 harcok szilirditottak meg. A tirsadalmi ellentétek a nem-
zetdllam szintjén rendezddtek, igy valt nyilvanvaléva fokrél fokra a felhalmo-
zasi rendszerek igazi Osszefiiggése; az egyik egységesitése és a mésik siriis6dé-
se kolesonosen erdsitik egymast.

A ,belsé piac megteremtése” a t6kés viszonyok fejlédése révén sohasem
vonta maga utdn a nemzetkdzi forgalom megsziinését: a felhalmozasi rendsze-
rek alakuldsa szerint ezek beszikiltek vagy jelentdségiikben kiszélesedtek.
Egy nemzeti felhalmozisi rendszer elemzéséhez hasznos tehat elkiiloniteni egy
~exportal6 szektort” (Bertrand, 1978), amelynek bevételei finanszirozzak az I.
és a I1. szektorban felhasznalisra keriilg javak kiilfoldi beszerzését. Sét, bizo-
nyos szemszogbél a ,, felhalmozas vilagméret(i rendszerei”-rél lehet beszélni.

Ez tehat a mi ,tirsadalmi forménk” alapja. Annyi bizonyos, hogy a felhal-
mozasi rendszerek dnmaguktél nem tirgyiasulnak. A probléma az, hogy mi-
lyen kényszerité erdk, milyen intézményi formik biztositjak a stratégidk és a
t6kés drugazdasig szereplSi virakozdsainak koherencidjit, hogy azutin ezek
az Gjratermelési séma megvaldsulisa felé haladjanak.

Ime, eljutottunk a szabilyozis problémajihoz. Szabdlyozdsi médnak nevez-
ziik tehét az intézményi formak, a halézatok, az explicit és az implicit normak
Osszességét, amelyek a tirsadalmi viszonyok édllapotinak megfelelGen biztosit-
)k a magatartisok 6sszhangjit egy felhalmozasi rendszer keretében, a gazdasa-
gi szereplSk és a tirsadalmi csoportok kozotti ellentmondisos és konfliktusos
viszonyok ellenére.

A t6kés termelési médban a szabéilyozasi formaknak legaldbbis vonatkozni
kell:

—a bérviszony szabilyozisira (id6normak, munkaintenzitis, a munkaerd
értékének, a bérbdl élk fogyasztisi normainak rdgzitése, a szakképzettség, a
munakerdpiac a szegmenticidja hierarchidjinak, Gjratermelése, kdzvetlen és
kozvetett munka kozottl megosztas stb.);

— az druk értékesitése révén keletkezd pénziSke reallokiciéjanak szabilyo-
zdséra az egyes dgazatokban és a tGkedsszetétel egy bizonyos intenzitasi foka
szerint;

— a pénz Gjratermelésére és kezelésére, kibocsatasara, forgalmara, produktiv
befektetéseinek formaira stb.;

— az éllami beavatkozis formiira a jogitdl a gazdasagiig.

Nagy heurisztikus jelentséglinek bizonyult a két szabilyozisi méd polari-
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zéldsa, amelyet ellentétes intézményi formak jellemeztek, asszerint, hogy a ter-
mékek és a felkinalt munkaerdk késedelmes tirsadalmi értékesiilését egyszeri-
en utélag dllapitottik meg, vagy realizdlisinak nagy valdszinilségér elozéleg in-
tegriltdk a szerepl6k magatartisiaba. Az elsS esetben az értékesiilé érékek
egyenként végzik el a pénzzé valé atalakulds ,haldlugrisit” vagy megsemmi-
silnek. A mésodik esetben ellenben az értékesiild értékek egyszerre integraljak
sajat novekedésiiket, valamint a forgalom és a termelés tirsadalmi normainak
transzformacidjat, hogy irdnyitsdk atalakulasaikat. Egyik véglet, hogy a mun-
kaerd nap mint nap a piaci feszultségektd! fiiggé aron keriil eladasra, vagy nem
képes ujratermelni 6nmagit. A miésik véglet, hogy pusztin létezésénél fogva
nemcsak egy minimélis jovedelmet biztositanak sziméra, hanem egy magin-
véllalkozé szolgilatiba all tobbéves szerz3déssel, amely szdmol a gazdasagi
kornyezet médosulisaival. Az elsé esetben szabadversenyes, a méisodikban
monopolista szabalyozasrél beszéliink.

Lehetetlen itt akdrcsak réviden is nyomon kévetni a t8kés fejlédés modellje-
inek bonyolult térténetét, amelyet Gnmagiban a kdzvetlen termelési folyamat
domindns szervezeti formédjiban gyokerezd felhalmozasi rendszer és egy sza-
balyozasi méd jellemez.® Térjiink vissza mindjart szilkebb témank kiindulé-
pontjdhoz: a fordista modellhez, ahogyan az a II. vilaghabori utin a fejlett t6-
kés orszigokban megszilirdult.

2. A fordista modell aranykora

A 20-as évek folyamin az Egyesiilt Allamokban és részben Eurépiban ilta-
lanossa valt a munka megszervezésének forradalmi médja: a taylorizmus. Arrdl
volt 524, hogy a munakfolyamat tSkés ellendrzésének hajszalfinom és giganti-
kus elmélyitésével kisajatitsak a munkaskollektivik szaktudisit, melyet ezen-
tdl a mérnokok és technikusok rendszereztek a ,,Munka tudoményos megszer-
vezésé”-n keresztiil. Tovabbi lépés a rendszerezett tudisnak az automata gépek
rendszerébe valé beiktatasa volt, amely megszabta a miikddési médot a kezde-
ményezéstSl- megfosztott munkisok szdmara: ez a ,fordizmus” produktiv ol-
dala (CORIAT, 1979).

A két vilighidbora kozott a taylorizmus fejlddése és a fordizmus csirai idézik
el6 az intenziv felhalmozis els6 nagy hullimét. A termelékenység évi 6%-os ardny-
ban n6 (a XIX. szdzad tendenciijinak haromszorosa). Am a visirléerd tovabbra is
kozepes erdsségii marad. Ez a profitratinak kiilénésen kedvezd olld, a kizsakma-
nyolis fokinak ndvekedésén keresztiil, melyet egyiltalin nem kompenzal a tSke
osszetételének gyenge novekedése, dnmagéaban példa nélkiili taltermelési vilsigot
1déz el8: a 30-as évek vilsigit. Tobbrél van itt 528, mint egy ciklus ,,mélypont;ji-
rél”. Az inteziv felhalmozas mar nem elégedhetett meg a szabadversenyes szaba-
lyozissal. A 30-as évek e nagy valsigdt tehit egyszerre jellemezhetjik az intenziv
felbalmozdsi rendszer elsé, és a versenyszabalyozds utolsé vdlsigaként.

Az 1jjaépités utin Eurépiban (természeténél fogva extenziv tilsilyd) és a
koreai hiborut kévetéen az OECD orszigokban* Gjabb intenziv fellendiilés

* OECD: — Gazdasagi Egyiittmikddési és Fejlesztési Szervezet — (a ford.).
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bontakozik ki, amely ez alkalommal 20 évig tart, és ez id6 alatt jelentSsen né a
termelékenység, mint ahogy egyébként az egy fére jutd illotdke is. De ez alka-
lommal a (produktiv és improduktiv) bérbél él6k vasirléerejének novekedésér
majdnem pontosan kdveti a termelékenység novekedése. A két szektort kozel
egyforman érint6 termelékenység e novekedésével a t8ke szerves Gsszetétele
csaknem viltozatlan marad, csakidgy, mint a kizsikmanyolas foka.

A késébbiek sorin pontositjuk ezeket az eredményeket. De pillanatnyilag
lehetévé teszik szimunkra az ,aranykor” bemutatasat.

Ebben az ,,aranykori” modellben:

— A teljes technikai sszetétel (vagyis megkozelitSleg az egy fére juté allots-

ke) és az 1. szektor termelékenységének novekedési ritdja azonos. A techni-

kai 6sszetétel novekedésének ez az ,ellentendencija” gitolja a t8ke érték-

osszetétele novekedésére valé tendenciit.

— A bérbdl élok fogyasztasinak és a I1. szektor termelékenységének néveke-

dési ritdja azonos. A profitrata csokkenésének ,ellentendencidja”, mely a ki-

zsikmanyolds fokanak novekedését alkotta, valészinileg akadilyokba titks-

zik, de ugyanakkor akadilyokba {itkézik az alulfogyasztisi vilsigra valé

tendencia is. Es mivel a t6ke szerves sszetétele nem valtozik, az atlag-pro-

fitrata stabil marad, a felhalmozas tehat szabélyos titemben folytat6dhat.

E két feltételt nagyjabol tiszteletben tartotrik a fejlett orszagokban a 60-as
évek kdzepéig. Mirpedig a priori semmi sem biztositotta, hogy ez igy legyen.

Az elsé feltétel mintegy csodaval hatiros médon igazolédott?, és val6jaban a
statisztikal adatok azt mutatjik, hogy a 60-as évektSl kezdve egyre kevésbé
igazolédott a f8bb ipari orszagokban. Ellenben a misodik feltételt tobbé-ke-
vésbé explicite biztositotta a bérviszony szabalyozasinak politikdja: a tdmeg-
termelés tdomegfogyasztissal jart egyiitt, igy valdsitva meg a ,fordizmus” egész
fejlédését. E részleges szabalyozas olyan intézményi formak Osszességébe il-
leszkedett be, amely a monopolista szabilyozis egyik varidnsit alkotja.

Az 1945 utin konszolidalédott szabilyozasi méd {6bb vonalakban a kovet-
kezd intézményi formakat kombinalja:

— A kézvetlen bér kollektiv szerzédésbe foglaldsa. A dolgozénak mir nem

kellett nap mint nap egyénileg targyalnia munkaerejének eladisardl. A bér-

munkasok tébbségét kollektiv szerz3dések iktattak be, gy, hogy a munkal-

tatdk egymas kozott megegyezhettek (és mellékesen a szakszervezetekkel is)

a bérek emelésérdl, amely regionilis vagy nemzeti viszonylatban mindenkire

nézve kotelezd volt. Hogy tokéletessé tegyék a ,névekedés gyiméolcsének

elosztdsi” kotelezettségét, bevezették a ,garantalt minimalbért”.

~ A gondviseld allam (tdrsadalombiztositis + a munkanélkiiliek biztositdsi

rendszere). Minden egyes bérbél élének és csaknem a teljes lakossignak a

mindennapi élet esetlegességeitdl fiiggetlen garantilt jovedelmet bizto-

sitanak.

— A tercier szektor elburjanzdsa. A bérviszony stabilitdsa a bérmunkissag al-

taldnossa valisaval jart egyttt a legtobb tevékenységi teriileten, beleértve a

vezetés, az aru- és pénzszabilyozis és az ellendrzés tevékenységét (Aglietta

és Brender, 1984).

— Jelentos viltozdsok a bankok és az ipari vidllalatok kézotti viszonyban,
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amely lehetdvé teszi a villalatok szdmara, hogy az egyes agazatokban gj
irdnyt adjanak a termelésiiknek, egyben fenntartsik draikat a hanyatl6 aga-
zatokban.
— Az dllam szerepének jelentés dtalakulisa. A legfontosabb valtozasok a
bérviszony (a gondviselS illaméra és a kozvetlen bérviszonyéra) és a pénz
kézbentartdsira vonatkoznak. Intézményi Gjitasok sorozata radikalisan mé-
dositotta ez utdbbi természetét. Ezentidl a maginbankok szabadon bocsata-
nak ki pénzt, nyitnak hiteleket a vallalatok és a hiztartasok szamira. E ,hi-
telpénz”, mely megelSlegzi az értékek értékesiilését, a visszafizetések sorin
megsemmisiil, elzilogositjik a felvett Gsszeget, melyet a kolcsonkérSknek
ténylegesen lehetdségiik lesz visszafizetni. Az allamtdl fiiggs kdzponti bank
ezalatt mechanizmusok sorozatival megdrzi azt a képességét, hogy nyomast
gyakoroljon a pénzteremtés e szabadsigira. Az iizleti forgalom ujbdli fel-
lenditésre érdekében megkdnnyitheti, vagy ellenkezéleg, fékezheti a hitelki-
bocsatast. A beavatkozé dllamnak kinilkozé utolsé lehetdség sajat kiadasai-
nak és bevételeinek rogzitése: amikor lelassul az tizlet, csékkentheti az ad6-
kat és novelheti kiadasait, mivel szdmithat a kihelyezett pénzek ut6lagos be-
folyasara, hogy deficitjét visszafizethesse. Ezek a ,Keynes-i politika” eszko-
zel.

E szabalyozasi m6d mikodése, amely a munkafolyamatban réépiilt a fordiz-
mus altalanossd véldsira, tette lehetdvé az intenziv felhalmozis ,aranykori sé-
méja” két szabilydnak a priori tiszteletben tartisit. Az OECD kiilonb6z6 or-
szagai igy kozel 15 éven keresztill kivételesen erds, kivételesen hosszd, kivéte-
lesen szabilyos novekedést ismerhettek meg. Persze volt j6 néhiny elhajlas,
nagy eltérések mutatkoztak az egyes nemzetek ndvekedési liteme kdzéte, de
azt mondhatjuk, hogy minden orszig a belsS keresletének bévitésével a sajat
erejébdl kisérletezte ki és fejlesztette tovibb a fordizmust. A kezdetben legfej-
lettebb orszagban, az Egyesiilt Allamokban nyilvinvaléan gyengébb volt a n-
vekedés (de évi 4% nagysigrendi), mint a fordizmust késébb bevezet orsza-
gokban. A szakszervezetek ereje és pénzburzsoazidjinak érdektelensége kdvet-
keztében egyediil csak Nagy-Britannia tért el jelentSsen a fordista termelési
modelltd] és ért el kdzepesebb fejlédést.

3. Az Egyesiilt Allamok implicit hegeménidja”

Mint lathattuk, a fordista ndvekedési modell méasodlagos szerepet tulajdonit
a nemzetkdzi kereskedelmi forgalomnak. Hajtéereje az ipari termel6folyama-
tok belsé atalakitdsa. Célpontja a belsé piacnak a visirléerd emelése révén tor-
tén6 novelése. Ebb6l adédéan a domindns orszégok felé iranyulé ,kilsé pia-
cok”, a szabadversenyes kapitalizmus hagyoméinyos szabélyozisi formai, so-
kat veszitenek jelentSségiikbsl (Lipietz, 1981). Val6jiban az export ardnya a
késztermékek belsé piacin 1965 koriil térténelmileg legalacsonyabb szintjét ér-
te el. A nemzetkozi kereskedelmi forgalom tovabbra is elsésorban a kontinen-
talis blokkon, valamint az OECD keretén belil fejlédik: Eurépa, Eszak-Ame-
rika (lasd 1. tablazat).
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Kiilkereskedelmi forgalom és termelés

(%-ban)
1. tibldzat
A késztermékek termelésének exportalt része | 1899 | 1913 | 1928 | 1937 | 1950 1959
Franciaorszig 33 26 25 12 23 18
Németorszig (a Birodalom teriilete 1937-ig) 31 31 27 15 - -
NSZK - - - - 13 23
Nagy-Britannia 42 45 37 21 23 19
Egyesiilt Allamok 5 5 6 5 5 4
Japin 25 40 29 40 29 23

Forras: Mistral, 1977.

Tendencidjiban a Dél szerepe munkaerd- és nyersanyagellatasra szoritkozik.
E teriiletek ellendrzése az Egyesilt Allamok katonai és politikai hegemoma;a-
nak lenyeges feladata volt. Persze néhény orszig (Latin-Amerikaban és Azsii-
ban) az erds vimsoromp6k védelme alatt megprébilt a sajat erejébdl felkapasz-
kodni a fordista modellbe: ez volt az ,importhelyettesités elsd politikdja”. E
politika megbukott, mert nem érték el a fejlett orszigok termelékenységének
novekedési iitemét, melynek Osszetett, de elsésorban belsé okai voltak (Li-
pietz, 1981).

A nemzetkozi gazdasagi kapcsolat tehat elsGsorban JEszak-Eszak” kozotti
viszony.> Lehet-e velik kapcsolatban felhalmozési rendszerrdl, viligméretd
szabilyozisi médrél beszélni? Valéjiban lényegében Eurépa és ]apan eréreljes
,utdlérési” folyamatirél van szé az Egyesiilt Allamokkal szemben, erésen elté-
ré helyzetbol kiindulva. Ez az ,eltérés/utolérés” mir 6nmagaban felhalmozisi
rendszernek és szabalyozisi formanak minéstil, ez az alapja annak, amit G. Ar-
righi 1982-ben ,az Egyesiilt Allamok implicit hegeménijanak” nevezett. A
miésodik vilighabori gydzteseként tetemes elénnyel rendelkezik az ipari ter-
melékenység terén, egymaga megtermelte az 6t legjelentésebb orszig (Egyesult
Allamok, Nagy-Britannia, NSZK, Franciaorszag, Japin) brutté nemzeti ter-
mékének 63%-it és a feldolgozdipari hozzdadott érték 56%-4t 1950-ben, az
Egyesult Allamok kételez6vé tette fejlédési modelljét, elébb kulturilis téren,
majd pénziigyi (a Marshall- é McArthur-tervekkel), és végiil intézményi téren
(a Bretton-Words-i szerz8désekkel, a Gatt, a Nemzetkdzi Valutaalap, a Gaz-
dasigi Fejlesztési és Egyittmiikodési Szervezet létrehozasaval).

Ilyen feltételek mellett egyaltalin nem volt szitkség a bérviszony nemzetkézi
szabilyozasi formajara: kiilonféle konkrét formakban mindeniitt ugyanazokat
az elveket (szerz3déskotés, gondvisel allam, visirlderd névekedése) fogadtak
el. A dollér viligpénzzé vilt. Valéjaban ez az amerikai értékek kétségrelen érté-
kesiiléséhez kotédik: a termelékenység kiilonbsége akkora, hogy az amerikai
beruhizisi javak, melyek a legnagyobb teljesitményi termelési normakat fog-
laljidk magukban, Eurépaban vagy Japinban mindig vevére talilnak. Az ameri-
kai kereskedelmi mérleg tehat rendszeresen tobbletet mutat. A problémit in-
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kibb az amerikai termelési javak itinti elégtelen japan és eurdpai visirlerd
okozza. Ezt a problémait eleinte amerikai dllami kolcsonokkel oldottik meg,
majd egyre inkabb az amerikai cégek kiilf5ldi beruhazasaival: az Egyesiilt Alla-
mok fizetési mérlege ellenben strukturilisan deficites. E deficitek alkotjik egy
nemzetkdzi pénz, az eurodollar alapjit, amely elméletileg az Egyesiilt Allamok
aranykészletéhez kétddik, de valéjaban mégiscsak az amerikai t6kés termelés
vitathatatlan értékesiiléséhez. Majd meglétjuk, hogy amikor ez az értékesiilés
problematikussa valik, akkor az Egyesiilt Allamok megtagadja, hogy aranyra
véltsa a kiilfoldiek birtokiban levs dollarokat.

Nem egy tulajdonképpeni felhalmozasi rendszerrel van tehit dolgunk, ha-
nem egy olyan vildgméretii helyzettel, amely ideiglenesen lehet6vé teszi a ha-
sonld, 4m névekedési litemében és nemzetkézi kapcsolédisi médjiban eltérd
felhalmozasi rendszerek megfelelo egymas mellé helyezését. Leegyszerisitve,
az Egyesiilt Allamok az eurépai munkaerd jogiért cserébe ellitja Eurépit
(vagy Japant), e munkaer$ megvasirlasa (a multinacionalis villalatok révén) vi-
szont jogokat biztosit az amerikai termelési javakra, vasirlasokra, amelyek a
fordizmus fokozott 4ltalanossi vilasihoz kapcsolédva lehetévé teszik Eurpa®
és Japan szamira, hogy behozza lemaradasit. A lemaradis behozisa, mely ele-
gendd tirsadalmi reform hidnydban nem mehet végbe a Dél ,,importhelyettesi-
t6” orszigaiban.

Mint a kovetkezékben latni fogjuk, a viliggazdasig sohasem fogja megha-
ladni ezt az implicit szervezeti szintet. Sohasem lesznek viligkeresletet szabi-
lyozé intézményi formaik, sohasem j6n létre a pénzkibocsitist szabalyozé
nemzetek feletti szuverén hatalom. A nemzetgazdasigok kézti komplementa-
ritasok és antagonizmusok részleges és ingatag talalkozési pontok maradnak, és
csak a szavakkal visszaélve beszélhetiink , viligméreti felhalmozési rendszer”-rél.

1. A LAPPANGO EROZIOTOL A NYILVANVALO VALSAGIG
(1967-1974)

Ha a vélsagot a feldolgozéipari termelés névekedésének altalanos lassuldsa-
val és e novekedés szabilyossiginak megsziinésével jellemezziik, amely azutin
a munkanélkiiliség 4ltalinos és folyamatos emelkedését idézte eld, akkor ennek
eldjeleit az 1967-es recessziotol kezdve megfigyelhetjiik (1. grafikon).
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A gydri szektor befektetési aranya
ol 1. dbra

Nagy - Britannia

¢ A A A A P 2 a 2 A A

1980 1962 1964 1908 1988 1970 912 1974 1978 1978 1900

A beruhizis volumenének a brutté hozziadott érték volumenéhez valé viszonya.
Bazis: 100=1970.
Forras: CEP II.

Nemcsak a viligméretl miniciklusok magas pontjait 6sszekots lejiés gorbiil
enyhén lefelé ettd] az idSponttdl kezdédSen, hanem f6ként a mély pontokat
Osszekotd, eddig nagyon kozeli és parhuzamos lejtés (évi 6,5%-0s ratdval) tér
el érezhetSen. 4,8%-ra esik 1967 és 1971 kozott, 2,5%-ra 1971 és 1975 kdzétt,
és a kovetkezékben majd litjuk a folytatast.
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Szdmba véve azt, amit a fordizmus mozgatérugéirdl tudunk, a mélyebb mu-
tat6k keresése eldszor is elvezet benniinket a feldolgozéipari termelékenység
vizsgalatahoz. Természetesen ebben keresendd a fordizmus vélsiganak gyoke-
re, mely a vizsgalt periédusban vilik altalinossa. Elsz6r megvizsgiljuk ezt az-
dltaldnos valsagot, vagyis azt, ami valamennyi nemzeti felhalmozisi rendszer-
ben k6z6s. Ezutin megvizsgiljuk e rendszerek kdzotti kolesonhatdst, amely
bizonyos mértékig erdsits szerepet jatszik.

1. A fordizmus altaldnos vdlsagdnak gyckerei

A jelenlegi vilsag alakuldsiban hirom kiildnbdz8 jelenség és 6sszefiiggés-so-
rozatot kell megkilénboztetniink:

— azokat, amelyek a fordizmus éltaldnos valsigibol kovetkeznek, és tobbé-

kevésbé megtalilhatSk az dsszes orszigban, amely elfogadta e fejlédési mé-

dot;

- a kiilénboz46 tirsadalmi-gazdasigi formicidk sszekapcsolédisibol ered

erdsitd dsszefiiggéseket;

— az egyes érintett tirsadalmi formacidk sajitos jelenségeit.

Itt természetesen nem tériink ki ezekre a nemzeti sajitossigokra, j6liehet, ta-
nulminyozisuk jelenleg az egyik leggazdagabb fejlesztési teriilete azoknak a
kutatasoknak, melyeket részben a szabalyozisi iskola 6szt6n6z.2 Az elsé két
osszefiiggéstipus kozotti megkiilonboztetésnek viszont teljesen viligosnak kell
lennie, politikai implikaciéi pedig nyilvanvaléak. Ha ragaszkodunk a mésodik-
hoz, akkor a vilsig egyediil a nemzeti monopolista szabalyozais kriziseként je-
lenik meg, amely ellentétbe keriilt a termelés nemzetkozivé vildsaval: elképzel-
het$ a valsagbdl valo kijutds egy ,egyeztetett fellendités” révén. Ha az elsét
vesszitk szimba, akkor a vilsig ezenkiviil érinti a munkaszervezés taylori elve-
in alapulé intenziv felhalmozisi rendszer gyokereit és a tdmegfogyasztas fordi
fejlédését. Megprébalunk itt egy szintézist bemutatni.

A felhalmozisi rendszer vilsiginak legviligosabb jele a termelékenységi
wbblet altalinos csokkenése, amely a 60-as évek végén kovetkezik be, s6t
olyan tipikusan fordista dgazatokat is érint, mint az autdgyartis (Boyer, 1979).
De e cs6kkenés hogyan idéz elé vilsigot?

Az elsé ut azon ellentmondas hangstlyozasa, amely e cs6kkenés és a va-
sarléerd névekedésének fenntartisira iranyuld tendencia kdzott all fenn. A vil-
sag a ,profit 6sszezsugorodisabdl” (,,profit squeeze”) sziiletik, mely a termék-
egységre juté bérkoliség novekedésébdl szirmazik. Ugyanakkor a 70-es évek
elején a statisztikdk nem ldtszanak igazolni e diagnézist az Gsszes ipari orszigra
vonatkozéan (kivéve dtmenetileg Németorszigban és Japanban). Pontosabban
a vasarlder6 ndévekedése nem mutat autondm gyorsulist, és ezekben a (ritka)
esetekben, amikor meghaladja a termelékenységi tobbletet, annak az az oka,
hogy ez utébbi névekedése lelassult (I1. tablazat). Ezenkiviil, ha ez volt a val-
sag eredete, akkor a béremelkedések egyszer(i mérséklése (kbzvetlen vagy koz-
vetett) elegendd lett volna, hogy ezt megillitsa.

Meggy5z6bb a téke jovedelmezdsége masik SsszetevSjének szimbavétele: e
hanyatl6 termelékenységi tobblet a 60-as évek kozepétdl az egy fére jutd t6-
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ke, vagy marxista terminolégiaval, a tdke szerves Osszetételének értékben:
emelkedését kovetelte meg (Lipietz, 1982).

A 111 tdbldzat val6jaban azt jelzi, hogy a termelékenységi tdbblet nem kom-
penzilja t8bbé a t6ke technikai 8sszetételének novekedését, az egy fore juté t6-
ke volumenét.

A redlbér (s) és a termelékenység (p) novekedése
(évi atlagos novekedési ritaban)

II. tiblazat

1950-1955 1955-1960 1960-1970 1970-1974
Nagy-Britannia s/p. 3,0 2,3 3,1 1,2
II. 2,0 2,3 2,6 2,4

3 1956-1961 1961-1966 1966-1970 1970-1975
Egyesiilt Allamok s/p 2,9 2,4 2,5 -0,2
IL. 2,3 3,6 0,9 0,3

1950-1955 1955-1960 1960-1965 1965-1970 1970-1974
NSZK s/p 55 4,8 5,5 4,9 5,1
IL. 7,2 5,2 5,0 5,3 3,8

1957-1959+ 1959-1964 1964-1968 1968-1973 1973-1975
Franciaorszig  s/p 2,4 5,6 4,5 4,9 4,2
II. 4,1 6,1 4,8 5,4 1,8

1954-1957 1957-1964 1964-1970 1970-1973 1973-1975
Japin s/p 5,8 7.7 8,6 11,6 5,6
11 8,6 9,4 9,6 6,5 0,5

* Régi nemzeti szimbavételi bazis.
Forras: Lapierre- Donzel (1980).

A monopolista szabalyozasra alkalmas ,,mark-up” eljarasok e profit vilig-
méretl emelkedésével eleinte kompenzaltik a t8ke ,pillanatnyi” rentabilitisi-
nak csokkenését, am ez utébbi hatissal volt az arak és a bérek iltalanos néve-
kedésére, tehat az amortizacid részesedésének névekedésére a bruttd dnfinan-
szirozasban. Innen ered a vallalatok névekvé eladésodasinak tendenciija és a
pénzkdltségek emelkedése, amely az amortizicid névekedéséhez és a befekte-
tések relativ drinak emelkedéséhez kapcsolédva a beruhézési kapacitas lappan-
g6 valsagiba torkollott (Lipietz, 1983), és az egész inflicids légkorben kovet-
kezett be. Ettél kezdve a beruhazas lassulasa az egyes beruhazasok altal terem-
tett munkalehetdség csokkenésével parosulva a munkanélkilliség emelkedését,
tehat a gondvisel6 édllam terheinek névekedésér idézi eld.

Akér a ,profit squeeze”-re, akir a tGke szerves osszetételének emelkedésére he-
lyezziik ahangsilyt, az intenziv felhalmozas jelenlegi valsiga a rentabilitds vilsa-
gaként jelenik meg, ellentétben az 1930-as vilsiggal, amely tiltermelési vilsig volt.
A monopolista szabilyzas intézményi formdi val6jiban megakadalyozzik a ,,vil-
sagspiralt” a kozvetett bér felduzzadasa megillitja a globilis vasirléerd csokkené-
sét (amunkanélkiiliek szimanak novekedése ellenére), a hitelpénz értékallésagale-
hetSvé teszi az értékesiilési folyamatok fennmaradasat (vagyis a villalatokét), ame-
lyek csédbe jutottak volna egy aranyalap altal korlitozott bankrendszer kereté-
ben. A vilsig tehat egy inflaciéval egyiittéld (és nem az arak dsszeomldsival) stag-
ndlds formajat (és nem a termelés 6sszeomldsit) villalja magira.
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A technikai ésszetétel K/N és a termelékenység Q/N évi novekedési rdtdja

(ipar)
I11. tiblazat
K/N 1950-1955 1955-1960 1960-1965 1965-1970 1970-1975
Japin 5,7 11,0 10,9 11,2
9,9 /¢/
NSZK 1,8 6,1 8,0 5,9 7,6
2,5 /¢/
Franciaorszig
B alap 3,2 3,5 5,7
N alap 4,1 4,9 5,0
4,8 /c/
Nagy-Britannia 2,3 3,8 3,7 4,3 4,6
5,0
Egyesiilt Allamok 5,0 /b/ 2,0 3,6 4,3
1,8 /¢/
Q/N
Japan 12,5 /b/ 7,8 13,1 3,5
5,4 /c/
NSZK 8,5 5,4 5,4 5,4 3,2
3,3 /¢/
Franciaorszig
A alap 5,1 5,6 5,1
Nalap 6,1 7,0 3,1
4,9 /¢/
Nagy-Britannia 2,4 2,4 2,9 3,2 3,4/d/
5,5 /¢/
Egyesiilt Allamok 2,1/b/ 4,5 1,0 -0,6
2,6 /c/

/a/ 1951-1955, /b/ 1956-1960, /c/ 1970-1973, /d/ 1970-1974.
Forras: Lapierre— Donzel, 1980.

De miért kovetkezik be a termelékenység csokkenése? Az elemzések, amit
itt idézni fogunk, a leghatirozottabban kiilonbdznek a ,a hosszd hullimi in-
noviciok” elméletétdl. Valdjiban nagyon nehéz felismerni a technolégiai inno-
vécié gyengiilését a 60-as évek folyamidn. A contrario semmi alapvetSen Gj nem
alapozta meg a hibord utdni névekedést, és a tranzisztorizélt informatika mar
jelentésen kifejlddott a 70-es évek elején. Ellenben a taylori, majd fordi mun-
kaszervezési elvek sikerei, majd bukasa nyilvanvalé (Coriat, 1979).

A taylorizmus és a fordizmus fél évszazada utdn ,természetes” volt elvirni
azt, hogy egy munkds tébbet termel, mint az el6z6 évben, és ,rejtélyes”-nek
tiinik, amikor ez a novekedés lassul. Mégis, amikor Taylor és Ford feltalaltak
az Uj munkaszervezési médszereiket, olyan gyakorlattal szakitottak, amely
csak némi ugrasszerd fejlédést ért meg a multban. Médszeritk mindenekelStt
fegyelmi médszer volt és a szaktudis kiaknazdsinak médszere. Otven év mul-
va nemigen volt ok arra, hogy ne deritsék ki, ne himozzék ki, ne rendszerez-
zék és altaldnositsik a ,legjobb mozdulatot” (The one best way). A munka sze-
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mélytelenné vilisa a munkaisszaktudas nagy tartalékainak kiapadisihoz veze-
tett. Még léteznek ugyan a termelékenységncek hatalmas tartalékai az emberi ta-
lalékonysag teriiletén: de nem lehet tobbé a taylori médszerekkel kiaknédzni: az
elbutitis, a feladatok felosztisinak, a munkafizisok végteleniil ismételt moz-
dulatra valé osztiasinak médszereivel. Ezenkiviil a felosztdsnak dnmaganak is
megvannak a maga hatérai: holt idé a munkafizisok k6z6tt, 6sszetorlédé javi-
tasok a szalag végén stb.

Itt ismét felfedezhetjitk az osztalyharcot a termelékenység lassitisinak kez-
deténél: a munkaltatSk elpazaroltdk a 20-as években aratott dicsGséges gySzel-
mitk zsikmanydt. Az izemvezetSkkel, munkaltatéval, tervezdirodakkal, id6-
mérSkkel, mivezetGkkel most szemben 4ll a betanitott munkdisok személyte-
len tdmege.

Az 1967-1974 kozotti évek tehit mindenekelStt a munkdsok ellentamadésa-
nak évei, amely rirakédik a munkaltatéi ,,szociélis technolégia” mozdulatlan-
sagara. A betanitott munkis ellentimaddsa a szakmunkdés vereségének megtor-
lasa. Ez a részigazsig az llitasban, mely szerint sokkal inkabb a dolgozék so-
dortik vilsigba a kapitalizmust, mint a vagyonuk f616tti ellenérzést djra ke-
ziikbe vevé olajhatalmak.

Meg kell értentink a médjat annak, ahogyan a fordizmus — melyet mindent
dsszevetve jelentéktelen, de végiil is felhalmoz6dé fejlédések aknédzeak ala —e
lappangé valsiga nyilvanvalé recessziokka fajulhatott. Ehhez figyelembe kell
venniink a nemzetkozi dimenziét és a kormdnyok, valamint a munkaltaték re-
akcioit.

2. Az Amerikai Egyesiilt Allamok hegeméonidjinak eréziéjitol az elsé
olajvalsigig

1967-t8] egy mindségi atalakulds radikalisan megvaltoztatja a nemzetkdzi
helyzetet: Japan és Eurépa termelékenysége (kilondsen az NSZK-é és Francia-
orszagé) olyannyira megkozelitette az amerikai szintet (2. grafikon), hogy a
termékegységre esé bérkoliség kildnbségei az érvényben levé dollararfolya-
mon kedvezdtlenekké vilnak az Egyesiilt Allamok versenyképességére. Ez az
utolérés egyszerre kovetkezik a multinacionalis villalatok novekedésébél Eu-
répaban és a fordista modszerek dltalinossa vildsabol Eurépédban és Japanban:
a beruhdzisi rata ezekben az orszdgokban valéjiban messze meghaladja az
Egyesiilt Allamok ratdjit.

Ettdl kezdve az Egyesiilt Allamok kereskedelmi mérlege deficites lesz. Az
eurodollirtémegeket mar nem fedezi a Fort Knox aranykészlete. E dolldrokat
tehit mar nem lehet Ggy tekinteni, mint egy ,pénz—iru” (az arany) képvisels-
jét, sem pedig gy, mint nemzetkdzi szinten vitathatatlan értékesilési folya-
matban [évs értékek képviselSjét (mivel az amerikai termelés egyre kevésbé
versenyképes). A dollir tehat feliilértékeltnek tinik.
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Lassanként’ megsziinik a dollir abszolit hivatkozisi szerepe és a t6bbi
pénzhez képest kezd lefelé ingadozni. Az amerikai t6ke veszit kiilfoldi befek-
tetS képességébdl (de multinacionilis véllalatainak lednyvallalatai most mér ké-
pesek dnmagukat kdzvetleniil finanszirozni kiilfoldon). Ezzel szemben kirob-
ban a kereskedelmi hibori a viliggazdasig versenyképességben érezhetSen
egyenértékl hiarom poélusa kozott. Az 50—60-as évek differencialt helyzetét a
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hirom pélus egyiittélése viltja fel, ahol az expanziés és recesszids fazisok egyre
kozvetlenebbiil hatnak egymaésra és kolcsondsen erdsitik egymast.

Az 1973-as viligméretd konjunktira tehat mindenképpen altalinos recesszi-
6t josol a kovetkezd évre. De fdleg a nyersanyagpiacon vale ki rendkiviili fe-
sziiltséget. Mirpedig ugyanebben az id3szakban az Egyesiilt Allamok explicit
hegemoénidjira mért csapasok (Indokindban) nacionalista hullimot szitanak a
harmadik viligban. Ebben az objektiv és szubjektiv helyzetben az 1973-as
arab—izraeli hibori alkalmat ad az olajexportalé orszigok szimdra, hogy meg-
szerezz€k az olajjaradék rogzitésének ellendrzését (hordénkénti 11 dollarra
emelkedett).

Elméletileg egyszertien arrdl van sz6, hogy athelyez3dik a nemzetkdzi tobb-
letérték egy minimilis részének tulajdona.'® De egy recesszi6tdl fenyegetett
fejlett orszdgban, ahol a fordizmus lappangé vilsiga a végletekig fokozza a fe-
sziiltségeket e tobbletérték elosztisa felett, ott a hirtelen elvonds azonnal gyors
infliciét szit ezen elosztas jboli meghatdroziséért folytatott harcban. Az inf-
laciés nyomads segitségével a munkéltatdk és a kormanyok a bérek leszoritisa-
val és a hitel besziikitésével megkisérlik a bérbdl él6k visirlderejének csokken-
tését. Az e téren elért elsé eredmények 1974 folyamin a nemzetkdzi kereslet
visszaesését viltjak ki, mely a készletek katasztrofilis méretii csokkentéséhez
kapcsolédva a valsag elsd nagy recessziéjit idézi el6.

1975-t3] kezdédSen mégis a munkds és szakszervezeti ellenéllis mindentitt a
vildgon elsopri a szigor eme elsé timadésit. Féleg a gondoskodé allam automa-
tikus stabiliz4l61, melyeket gyakran megerdsit a munkanélkiiliségi biztositas el-
hamarkodott kiterjesztése (amit annél is ,nagylelkiibben” engedélyeztek, mert
az uralkodé osztilyok nem hisznek a vilsig mélységében), megillitjak a vil-
sdgspiralt, garantilva a fogyasztas bizonyos stabilitdsit a munkanélkiiliség elle-
nére. A ,biztonsigi hil6” fékezi a recessziét, és 1975-tdl altalanos a fellendiilés,
anndl is inkdbb, mert a hitelre finanszirozott olajjiradék csokkenti a tényleges
nemzetkdzi keresletet. Ez az a killonos helyzet, amit most megvizsgalunk.

III. ATMENETI HELYZET
1975-1979

A 70-es évek masodik felét kiilénds ellentmondas jellemzi. Egyrészt elmé-
lytl a fordizmus vélsiga, masrészt a keynesianizmus igen tiszteletre méltdan
taléli a sajat bazisit, nemzeti méretekben éppigy, mint viligméretekben. Ez a
tilélés a {6 szempont, amely sajitos szinezetet ad e periddusnak: tehit innen
kiindulva kezdjiik vizsgdlédisainkat.

1. A vdlsdg szocidldemokrata iranyitdsa
Szocidldemokratanak mindsithetjiik a valsig iranyitasinak elsd fizisit. Az
NSZK-ban, Skandindvidban a szocidldemokratdk voltak hatalmon, Anglidban

a munkéspérti Callaghan, az Egyesiilt Allamokban pedig a demokrata Carter,
Franciaorszigban Valéry Giscard d’Estaing és Jacques Chirac illt a fellendiilés
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élén, anélkiil, hogy felismerhetnénk ebben a politikai mandver és a gazdasagi
meggy6z6dés reszaranyat Altaliban az uralkodé eszme akkoriban az volt,
hogy a keynesianizmus érvényes maradt. Egyszerien arrdl volt sz6, hogy
nemzetkdzi hitelpénz kolesonzésétdl (mint Svédorszégban) vagy kibocsardsa-
t6l (mint az Egyesiilt Allamok) vértik, hogy enyhiiljon az olajvalsig és bekd-
vetkezzen a kinilat igazodéisa a nemzetkozi kereslet struktirdjnak eltorzuli-
sihoz az OPEC orszagok altal megrendelt polgari és katonai beruhézisi javak
iranyaban.

Nemzeti méretekben az olajvalsig ,semlegesitésének” politikdjit kiilonésen
konzekvensen a Carter adminisztricié hajtotta végre. A {8 ,hajtders” (az
OECD ebben az idében érvényben levé terminoldgidja szermt), a Carter-i
Egyesiilt Allamok sajit elhatirozisin alapulo penzklbocsatas révén v1lagszerte
elfogadott pénzzel tiplilta a nemzetkdzi pénziigyi rendszert, mik6zben e pénz
nemzetkdzi vasirldereje egyre kérdésesebbé vélt. Az orszagon belil a termelé-
kenységi nyereség megfigyelhetd hidnya ellenére, vagy éppen ennek készonhe-
t6en rengeteg munkalehetéséget sikeriilt teremteniiik (elsésorban a szolgéltata-
sok terén). Nyugat-Eurdpa és els6sorban Japin szillitotta a hazai beruhizisi
javakat és gépeket nemcsak az Egyesiilt Allamokba, hanem az OPEC orszi-
gokba, a keleti tdmb orszagaiba és {6leg a Dél orszdgaiba, amelyek a maguk ré-
szérd| a fordista modell egy olyan valtozatit vették 4t, melyet a késSbbiekben
fogunk megvizsgilni.

Természetesen ez az amerikai ,monetiris lazasig” a dollar értékének hirte-
len cs6kkenését vonta maga utin. Az Egyesult Allamok azonban ezzel nem t5-
rédott: ez a leériékeldés bels6 expanzionizmusit szolgélta. Alacsony egyiitt-
hatéja miatt a leértékel6dés csak az inflacié mérsékelt novekedését vonta maga
utan. Az amerikai dollir nominalis értékvesztése a tobbi valutihoz képest tehit
az amerikai koltségek redlis leértékel3dését eredményezte, helyreillitva ezzel a
hosszu feliilértékelés kdvetkeztében veszélybe keriilt versenyképességér. Azaz,
figyelembe véve egyrészt az infliciés kiilonbségeket, masrészt a nominalis leér-
tékelést, az amerikai aruk atlagtomege, melyet azonos pénzben fejeztek ki fo-
lyé drfolyamon, egyre olcsobb lett a német vagy a francia druk atlagtdmegéhez
kepest Igy dsszehasonlitva az azonos ard amerikai drutémeggel 1970-ben, a
német drutomeg 90%-kal volt drigibb 1980-ban!

2. Eurépa viszonylagos bénultsiga

Mikézben a dithdt leértékelés és termelékenysége stagnalisinak kovetkezeé-
ben az Egyesiilt Allamok megérizte a munkalehetéségek novekedését, addig Japdn
ugyanezt a leértékelési politikét folytatta (a driamai ké’)vetkezmények ugyanolyan
hianydval a belsé infliciéra nézve és ugyanolyan okok miatt: az 1mport csekély ré-
szesedéséb6l adédéan). Am Japan ezt a fegyvert a piac visszaszerzésére hasznilta,
és arra, hogy a vildgot fordista tipusa késztermékekkel arassza el (gépkocsi, hifi,
optikai késziilékek stb.). E két orszdg igy az ipari novekedést illetGen — amely
+27% és +36% 1975 és 1979 kozott—elvilik atobbitdl. Ezzel szemben az eurdpai
orszagok, bir jelentSs névekedést mutatnak egy valsagperlodushoz viszonyitva,
de sokkal lasstbbat, mint az Egyesiilt Allamok és Japan (20% és 30% kozott).
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E lasstsdg okai kétségkiviil mélyek, az ipari vilsiguk silyossigitdl, a fordiz-
mus eurdpai valtozatainak kiilonosen nehéz (a t6keintenzitds értelmében) és
kilondsen merev (a tirsadalmi viszonyok tekintetében) jellegébdl adédnak.
Mivel e felszélalisban a vilsig ,nem-nemzeti” keretei k6zétt kivinunk marad-
ni, azért kiillénésen egy fontos akadilyt emeliink ki, amely Eurépiban szem-
ben all a ,keynesianizmus + leértékelés” taktikajaval. A ,szigor + internacio-
nalizicié” fonik mechanizmusirél van szo.

Bar ipari téren egyre jobban integrilédott, valéjiaban Eurépa tovébbra is kii-
16nall6 nemzetekre osztott marad, amelyeknek egyenként kell 6rkédniiik a ke-
reskedelmi mérlegiik egyensilya felett. Mérpedig termelésiitk egyre inkibb
~komplementer” jellegli; kotelezGen egymastdl kell vasarolniuk termékeiket.
Ilyen koriilmények koz6te a leértékelés sokat veszit hatékonysagabdl, mert az
»arhatdsok” kisebb szerepet jitszanak. Kereskedelmi mérlegének helyreillita-
sahoz egy orszdgnak kevesebbet kell importilnia, kevesebbet kell fogyasztania
és kevesebbet kell beruhaznia. Még a ,helyettesitS termékek” teriiletén is az ar-
verseny a kozos politika nélkiili szabadkereskedelmi z6niban, mint amilyen
Eurépa, félelmetes protekcionista formihoz vezet: protekcionizmust a bérek
korlatozasaval, ,versenyképes stagnalast”, ,a szigort”. Mert a bérkoltség, me-
lyet az orszdg ,életszinvonala” hatiroz meg, 4j dimenziban jelenik meg: a
nemzetkozi versenyképesség meghatarozojivé vilik.

A bérkoltség, vagy inkabb a termelékenység altal korrigalt koltség, amit ter-
mékegységenkénti bérkiltségnek neveziink, mindig versenyképességének felté-
tele volt minden egyes villalat szimara mas villalatokhoz viszonyitva. Ezért a
20-as években Fordnak egyediil nem sikeriilt véghezvinnie a tettét. Szitkség
volt a kollektiv megallapodésokra, 2 minimélbérre, ahhoz, hogy az egyes villa-
latok lemondjanak arrdl, hogy az alacsony bérek segitségével teremtsenek kon-
kurenciit a t6bbiek szdmdira egyazon orszigon belil, leszoritva ily médon a
nemzeti keresletet. De ime: nincs nemzetkdzi kollektiv szerzédés, sét nincs
~eurdpai tirsadalmi tér” sem.

Igy a kiillonbz4 eurdpai orszagok egymissal szemben ,versenyszabalyozi-
si” helyzetben vannak, mely el6bb vagy utbb veszélybe sodorja a belsé key-
nesianizmus hatékonysagat. Latni fogjuk, hogy e stagnild helyzet hogyan vilik
dltalanossa a miasodik olajvélsiggal és a monetiris vilsiggal. De egyeldre ez a
lokilis eurdpai helyzet kedvez6 kontextusnak 6rvend, mely valédi ,,viligmére-
ti keynesianizmust” teremt, melynek most a leglatvinyosabb hatisit fogjuk
megvizsgilni: a periférikus fordizmus kiterjedését.

2. A periférikus fordizmus

Mir t6bbszor felvizoltuk a periférikus fordizmus belsd logikajat (Lipietz,
1981, 1983 b és c), mely a 70-es években gydzedelmeskedik egy maroknyi
»jonnan iparosodott orszigban”: Mexikdban, Brazilidban, Dél-Koredban és
Taivanon stb. Lényegében arrél van sz6, hogy a kézvetlen munkafolyamatok
szempontjab6l adaptaljik a fordista iparositasi modellt, de csak részlegesen
(vagy végsS soron egyaltalin nem) fogadjik el a bérariny szabalyozasira vo-
natkozdan. Ilyen korilmények kdzott a ,tényleges” kereslet, a piacok csak
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nemzetkdziek lehetnek: az Gjonnan iparosodott orszigok a gépeket Eszakrol
importiljak és nekik adjik el a késztermékeket.!' A 70-es években, Ggy tlint e
stratégia megvalGsitdsinak feltételei csoddval hatiros médon egytitt dllnak. Le-
egyszertsitve a helyzet a kévetkez6képpen nézett ki:

— Az OECD orszégok és elsésorban az Egyesult Allamok gyenge termelé-
kenységi tobblettel és lassulé beruhdzissal egy mérséklédd, de nem csokkend
fogyasztisra alapozott ndvekedési palyan haladtak.

— Ezek az orszigok hitelbdl fizették importjaikat, és ennek folytan lehetévé
vélt az amerikai nemzeti hitelpénzen alapulé nemzetkézi hitelpénz (az euro-
dollar) elburjanzasa.

- E likviditisok, amelyeket a tobblettel rendelkez8 orszigok (az OPEC és
Japdn) bankjai adtak kéleson egyes dél-amerikai orszidgoknak (az Gjonnan
iparosodott orszigoknak), lehetévé tette szamukra a gépek visirlisir hitelre az
OECD orszigoktdl.

— Az djonnan iparosodott orszigok azt remélték, hogy e kolcsonoket kész-
termékeiknek az OECD és az OPEC orszigokban val6 eladasibdl visszafizet-
hetik, mely két okbél volt ,lejatszhaté”:

1. ezen ,04)” orszagok termelékenységi tobblete nagyon gyorsan nétt (mi-
kozben Eszakon jelentdsen lecsokkent), 6rabérkoltségeik pedig 5-sz6r-10-szer
alacsonyabbak voltak;

2. a nemzetkozi piac tovibbra is expanzionista maradt a ,vilsdg szocidlde-
mokrata irdnyitdsd”-bol kovetkezden.

Ebben az dtmenti, dm bizonytalan helyzetben az ,Gjonnan iparosodott or-
szdgok” évi 10%-o0s nagysigrendii novekedési Gtemet értek el, ami irigylésre
mélt6 egy ,nagy vélsig” kdzepette! Még gyorsabban nétt a beruhdzasi javak
iranti keresletiik, amely Eszak felé iranyult, és amelyet — a munkalehetdségek
megsziintetésére vezetve a régl ipari orszdgokban — versenyképességiiknek a
foly6 fogyasztasi javak termelésében realizilt ndvekedése kompenzilt.

A térténelem furcsa fintora folytin Gjra létrejon az 50-es évek Egyesiilt Alla-
mok~Eurdpa—Jjapan helyzetének mintegy utinzata. Az amerikai deficit pénzte-
remtésével finanszirozott, majd a maginbankok révén az Gjonnan iparosodott
orsziagok felé visszairamoltatott olajjiradék ndvekedése bizonyos mériékig
egy »kényszer Marshall-terv” szerepét tolti be ,,a harmadik vilag felé”. Ugyan-
akkor ki kell emelniink e magén visszairamoltatdsnak és maganak a periférikus
fordista modellnek a rendkiviili sériilékenységét. Mivel rendkivili médon fugg
a nemzetkozi kereslet alakuldsitdl, igy csak igen csekély szdma dél-amerikai
orszdgot érint, destabilizilva belsé struktirdjukat. Még az évtized vége elStt
osszeomlik tirsadalmi ellentmonddsainak stlya alatt Irinban, Nigéridban, T6-
rokorszigban stb.

Késébb latni fogjuk a ,monetarista sokk” pusztitd hatdsait a periférikus
fordizmus orszagaiban. De csak ugy Osszegezhetjiikk ezen id8szak alakuli-
sat, ha kiemeljik a mély vilsig érlelédését a tovibbélé keynesianizmus leple
alatt.
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4. A fordizmus vdlsiganak folytatoddsa és nj utak keresése

Ez az id6észak tehit a vilsdg szolid irdnyitdsinak idészaka. A termelékeny-
ség, a termelés, a fogyasztis még novekedett, a munkanélkiliség csak lassan
emelkedett. Am a novekvd fogyasztis fenntartasa csokkend munkaerdvel, a
lassulé termelékenység a tobbletérték egyre nagyobb elvonisit kévetelte a
gondvisel$ allam koltségeinek fenntartisa érdekében. E koltséget a villalatok
viselték (mivel nem a bérbsl él6k tdlzott megaddztatisit vilasztottak).
Franciaorszigban a profit részesedése a tobbletértékben a 60-as évekbeli 30%-
r6l 25%-ra esett vissza a 70-es években.

A profit részesedésének cs6kkenéséhez hozzaadédott az allotske (vagyis a
befektetések) koltségeinek emelkedése, amely annal inkdbb nétt, minél gyor-
sabban prébaltdk a munkaltatok és a kormanyok az embereket gépekkel, az
olajtiizelésii erémiiveket nukledris er6mivekkel helyettesiteni. Ha 1972-t
1977-tel hasonlitjuk Gssze, megillapithatjuk, hogy a ,t6ke termelékenysége”,
féként a tipikusan fordista iparigakban a sz6 szoros értelmében lesiillyed:
Franciaorszigban 17%-kal kell tébbet befektetni, hogy ugyanazt a tébbletérté-
ket megtermeljék!

A gondoskodé illamnak és keynesi politikdjinak kdszonhetSen a fordizmus
tuléli dnmagat, mély vilsiga azonban egyre nyilvinvalbb, és egy abnormali-
san alacsony n6vekedés és egy egyre gyorsabb inflicié kztti ellentétben nyil-
vinul meg: ez a ,,stagflicié”.

De a hitelbe visirolt folyamatossag latszata mégott megviltoztak a dolgok.
A kapitalizmus 0j utakat, 4j er6forrasokat keresett a vilsigbdl valé kijutasra.

A periférikus fordizmus, a kozonséges fordista termelés atvitele az alacsony
bérii és gyenge szociilis védelmet nyjté orszagok felé az egyik lehetséges at.
De mélyebben, magukon az ipari orszigokon beliil a bérviszony két irdnya lat-
szik kirajzolddni, az elsé regressziv, a misodik potenciilisan progressziv.

— Az elsé a munkaerd djratermelési feltételeinek wujratdrgyalasa. A ndveke-
désben a termelékenység—kozvetlen bér parositdsa jitszotta a {8 szerepet, a
gondvisel$ illam pedig mellékszerepet. Aszerint, ahogyan ez utébbi szerepe
nétt, egyfajta dllandé jovedelmet biztositva a bérbdl éléknek és csalidtagjaik-
nak, ugy prébaltak a villalatok megszabadulni a szerzédésbe foglalt silyos ko-
toteségektd], amely kdzvetleniil e bérbdl él6khoz kapcesolta Sket. A bérmunka-
sok ,kemény magja” (teljes munkaidében dolgozdk) kezdett megesappanni,
mikozben elszaporodott egy status nélkili vilag, az id6legesen, részleges mun-
kaid6ben dolgozdk stb., akik elsGsorban a gondvisel dllambdl és idénként
bérbdl tengették életitket. Igen elényds megoldas az egyes véllalatok szdmara,
amely azonban a kételezd elvonisok terhének novekedésével a népesség és a
vallalatok egészére harult. Ezenkiviil e folyamat még inkibb felbomlaszotta a
fordizmus kéril kialakult konszenzust: a ,,status” és ,,szakma” utolsé nyomai
tiintek el a fiataloknil, akik az aktiv életbe val6 belépésiiktSl kezdve ,az apré
munkék” és a segély valtakozisira voltak itélve.

- A madsodik, nyilvinvaléan érdekesebb tendencia a termelékenység uj eré-
forrdsainak felkutatdsa volt. Eréforrasok kutatisa magin a munkafolyamaton
beliil az elektronika ,technolégiai forradalma”-nak igéreteiben és ugyanakkor
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a taylorizmus elveinek megkérddjelezésében: a feladatok djjaszervezése, a ter-
melSk egyéni vagy kollektiv érdekeltsége (,,mindségi korok”-6n keresztil) a
hatékonysag kutatdsiban stb.

Itt nyilvanvaléan tillépiink a ,valsag kifejtésének” teriiletérdl és attériink a val-
sagbdl val6 kijutids alig vizsgilt Gtjainak viligiba. Tétovan keressitk a munka meg-
szervezésének 1j elvét, amely majd megalapozza a jové felhalmozisi rendszerét.
Ettél kezdve nincs sz6 ,,utolérésrél” vagy egy eldre adott modell utinzasirél (amely-
lyel az Egyesult Allamok az 50-es években szolgilt). A japan termelékenység litva-
nyos, ugrisszerd névekedése, mely megelom az Egyesiilt Allamokat tild6z6be vevs
két konkurens orszigot (az NSZK-t és Franciaorszigot), ettdl kezdve nyilvanvalé
(2. grafikon). Még nyilvinvaldbb akkor, ha jobban belemegyiink a részletekbe az
egyes dgazatok vizsgilatinal (IV. tdblizat). A japin kapitalizmus nem ,utolérte” az
Egyesiilt Allamokat, hanem elhagyta, felfedezve a kétkezi és szellemi termelSk talalé-
konysiganak termelékenységgé valé dtalakitisinak egy misik, postfordista médjit.

Am a j6vé e csirai, miként a hajdani taylorizmus, csak kedvezd tarsadalmi és
makrodkonémiai keretek kdzott fejlédhetnek. Ezt a contrario bizonyitja a mo-
netarista sokk.

Az egy fore juté termelékenységi szint a feldolgozéipari dgazatokban 1980-ban
(100=Egyesiilt Allamok)

IV. tablazat
Francia- Nagy- .
orszig NSZK Britagn):)ia Japin
Fémagazatok 62 64 28 122
ezen beliil:
fémkohaszat-vaskohaszat 70 91 38 137
gépgyartis 71 65 27 117
elektromos és elektronikus felszerelések 50 40 26 135
szillitdsi felszerelések™ 55 55 21 94
Nem fémigazatok 73 70 47 59
ezen beliil:
épitéanyag 71 76 38 47
textil 64 69 46 48
fa, papir és egyéb 63 67 42 66
vegyl 78 79 46 101
mezdgazdasig-élelmiszer 76 48 54 43
Feldolgozéipar 69 67 38 90

* A viszonylagos fejlddés gyors ebben az iparigban. Igy 1981-ben Japin megelSzte az Egyesiilt
Allamokat (relativ szint: 101).
Forris: CEP II., 1983b.

IV. EGY FELESLEGES KATASZTROFA:
A MONETARISTA SOKK

Mordzus, de nem reménytelen légkorben tor ki tehit a masodik olajvalsig
1979-ben, amikor az ipari termelés 1970-hez képest az NSZK-ban és Anglidban
30%-kal, az Egyesiilt Allamokban és Franciaorszagban kézel 40%-kal, Japanban
pedig 45%-kal emelkedett. Az elsd vilsig ,hordénkénti 11 dollar”-jat alaposan
felszivta a nemzetkoziinflici6 pusztajitéka: a cserearinyok (,,0laj az ipari tirsada-
lom termékeiért”) a koreai hdbord végének szintjéhez tértek vissza, azaz afordista
névekedés kiindulépontjihoz. A hordénkénti 34 dollarra valé dremelkedés hirte-
len felveti az olajjiradék nyugtalanit6 problémajat. Visszatérés 1974-hez?
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Nem, és nem tul egyszerd megérteni, miért. Val6jaban az egész teljesen mas-
ként megy végbe, mintha az uralkodé osztalyok t6bbé nem hittek, vagy nem
hihettek volna a keynesianizmusban.

1. Recessziv alkalmazkodds a masodik olajvalsdghoz

A jové torténészei sokdig fognak vitatkozni azokrdl az Osszefuggésekrdl,
amelyek a midsodik olajvalsigtol az 1981-es monetarista sokkhoz vezettek. Fel-
halmozédtak az objektiv kényszerek az elsé valsig 6ta, csdkkentve a keynesia-
nizmus mozgisterét: fenyegeté kereskedelmi deficit Franciaorszigban és
Nagy-Britannidban, halmoz6dé allamadossag az Egyesilt Allamokban, az
NSZK-ban és Japinban (Le Dem és Pisani-Ferry, 1984). Ezenkivil a pénz-
aramlasok keresztez8dése révén megnétt a nemzetkdzi tékecentralizacié az
ipari orszdgok kézott, ezek az dramlasok elsésorban a konkurens vallalatok fa-
zibjara és egymis felvisirlasara szolgiltak: amit Madeuf, Michalet és Ominani
1984-ben ,,felhalmozas nélkiili beruhizisok”-nak nevez. Stlyosbodott tehit e
gazdasigok komplementaritisa, és beszikiilt az autoném keynesi politika le-
het3sége: az ,eurdpai stagnald helyzet” kiszélesedett és elmélyiilt.

De mélyebben talin a nemzetkdzi elitek, a villalatvezetSk és politikusok,
akik a trilaterilis bizottsagot szervezték, mar nem hittek a nemzetkozi keynesi-
anizmusban. E rendszer hibéi nyilvinvaléak voltak:

— Ha a monopolista szabélyozis ,biztonsigi hiléja” megakadilyozta Eszakon
a valsigot, ugyanakkor a munkaerdnek és a t6ke dgazatok kozotti allokicidjinak
merevsége gitolta a kibontakozést az \ij termelési és fogyasztasi normdk irinyaba.

— A nemzetkozi hitelpénznek mint minden hitelpénznek az volt az alapja,
hogy a felhalmozasi rendszer ismét helyredlljon, hogy e pénzt kibocsité orszag
(az Egyesiilt Allamok) feltétleniil képes legyen versenyképes arukkal ellentéte-
lezni a kibocsatott bankjegyeket, hogy a periférikus fordizmus eladésodott or-
szigai megfeleld placot taldljanak Eszakon adéssigaik visszafizetésére.

A 70-es évek vége felé vilagossa vilik, hogy ezek kozil egyik sem igaz. A né-
vekedés kozepes marad, a termelékenységi tobblet tovabbra is csékken, az egy
fére juté tSke pedig né, az amerikai pénz egyre vitatottabb és nemzetkoézi va-
sarlereje megcsappan.

A monetarista vagy egyszer(ien kevésbé keynesi koaliciok hatalomra jutasa -
Anglidban a konzervativok gy6zelmével, az Egyesult Allamokban még Reagan el-
nokké vilasztisa el6tt Volkernek a FED élére torténé kinevezésével, az NSZK-ban
a liberalisok hegemoniajaval a balkdzép koalicigban, Franciaorszigban a barrizmus
széles kord alkalmazasaval a baloldal 1978-as wereségét kdvetSen —, e tehetetlenségi
illapotot titkrozi. A szellemi vakuum puszta ereje folytdn ismét felbukkannak a libe-
ralizmus eszméi: a piaci erdk egyszer(i jatéka kivalasztja a jov6 eljarasait alkalmazé
villalatokat, eltdvolitja a mult hordalékat, ujjialakitja a magatartisok 6sszhangjit.

1980-t6] kezdve az irdnyviltis nyilvanvalé: az NSZK és Franciaorszig az
olajvilsighoz valé depressziv kiigazitast ir el6 a bérmunkdsai szimdra, ami
5%-kal csokkenti az ipari termelést. Nagy-Britannia 1979-t6l egyértelmiien a
monetarizmust valasztotta (erre még visszatériink). A Volker vezette FED is
ugyanennek a politikinak az alkalmazasat kisérli meg, ugyanezekkel az ered-
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ményekkel (7%-o0s visszaesés), amelyet gyorsan eltiintetnek a vilasztisok ese-
dékessége eltt. Egyedil csak Japin mutat 10%-os ndvekedést egy poker-
letitéssel, melyet protekcionizmusa és exportilé apparitusinak hatékonysiga
tesz szamara lehetévé: hagyja siillyedni a pénzét. De még a japin novekedést is
megtdri a harmadik valsig: a monetarista sokk.

2. A monetarista katasztrofa

Reagan elndkké vilasztisival az Egyesiilt Allamok csatlakozik Nagy-Bri-
tannidhoz a szélséséges monetarizmus tiboriban. A gondvisel6 allam kiadasai-
nak csokkentésével és a fordista felhalmozasi rendszeren alapulé értékesiils ér-
tékek dl-értékesiilésének befagyasztasival (a hitelpénz kibocsatdsinak csok-
kentésével) a két kormanyzat néhany hénap alatt eltdrli sajit orszigiban a
megel6z6 6t év novekedését. Ezzel elég bonyolult lincreakciét robbant ki
(Aglietta és Brender, 1982; Lipietz, 1983b). Nemcsak arrdl van szd, hogy a
»szigor-internacionalizicié” mechanizmuséval késztetik az 6sszes tobbi orsza-
got a vilsig szocidldemokrata irdnyitdsinak feladdsira (beleértve a Mitterrand-i
Franciaorszigot, Lipietz, 1984), hanem - az eléidézett viligméretd recesszid
révén eltiintetve az OPEC nyereségeit — ezzel lecsapoljik a nemzetkozi hitel-
pénz teremtését. A hitel ritka és driga: a nemzetkézi kereslet gyors csdkkenése
kovetkeztében a periférikus fordizmus képtelen visszafizetni az adésségait.

Itt meg kell jegyezniink, hogy nehéz egyediil az olajvalsignak tulajdonitani
az ,Gjonnan iparosodott orszigok” csddjét (f6leg a latin-amerikai orszagokét).
Lévén ugyanolyan nagysigrendid mint az elsé (a cserearinyok valtozésa tekin-
tetében), ugyanolyan hatdst kellett volna kivéltania. Viszont a ,redlkamatlib a
fejlédé orszagok részére” (vagyis az exportjuk — beleértve az OPEC orszago-
két is — draval deflilt eurodollar-kamat), amelyet —30%-ra zuhant 1974-ben (az
olajar ndvekedése kdvetkeztében), 1975 és 1978 kozott 0% kériil ingadozotr,
csak —10%-ra esett vissza 1979-ben, am 1981-ben és 1982-ben ismét +20%-ra
emelkedik! Es ehhez déntéen hozzajirul a nemzetkozi kereslet csokkenése.

Mégis az ,0jonnan iparosodott orszigok” csédjének fenyegetd kozelsége,
melyhez a sorozatos cs6dok j6l érzékelhetd megszaporodasa kapcsolédott a
f6bb ipari orszagokban és kiilléndsen az Egyesilt Allamokban (Lipietz, 1983a),
1982 jaliusitdl kezdi er8sen nyugtalanitani az amerikai adminisztraciot, mely
lazit a monetaris szigoron. Tl késé: augusztusban Mexiké bejelenti nemzet-
kozi fizetési teljesitésének felfiiggesztését, és ezzel jelt ad az édltalinos fizetés-
képtelenség kirobbanisira. A nemzetkdzi pénziigyi krach kezdetén vagyunk
(Berger, 1984). A Reagan adminisztracié ekkor elveti a monetarizmust, elren-
deli a vilig bankrendszere szamara a harmadik vilag adéssiga édltalinos étiite-
mezésének elfogadisit, és a belpolitikiban hirtelen a régi keynesianizmushoz
csatlakozik, majdnem a Kennedy-féle stilusban. A ,Taxcuts” (ad6csokkenté-
sek) és a katonai kiadasok novelése a koltségvetés oridsi deficitjér idézik eld,
melyet a Szdvetségi Bank nyitott pénztirai finansziroznak. Jelentds részben a
haztartasok fogyasztasa (nevezetesen a lakdsépités) altal kivaltott konjunktiira
egy év alatt (1983-ban) az 1979-es szintre illitja vissza az amerikai ipart. Az eb-
bél eredd jelentds kilsé deficit megszakitja a recessziét az OECD orszégok-
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ban, a fellendiiléssel egyiitt, amely Japdnban az exportbél, Németorszigban a
fogyasztisbol és a lakdsépitésbdl taplalkozott.

De a hitelkibocsitas tovabbra is az amerikai adminisztricié sziikségleteire
korlatozédik. A fellendiilés nem elegend$ az OPEC jiradékainak helyredllita-
sdhoz. A csédbe jutott 4j iparosodott orszigok (kivéve a japin szféra orszagait)
nem fizetik vissza adéssdgukat, az eurodollir teremtését megsokszorozd me-
chanizmusok lefékez6dnek. Az Egyesult Allamokon kiviil a dollar ritka és dré-
ga marad. A monetarista sokkot még nem lehet felszimolni.

Pozitiv hatdsai magin az Egyesiilt Allamokon belil is kétségesek maradnak.
A kibontakozis nem egy 1j fejlddési modellen alapul, hanem a 70-es évekhez
valé visszatérésen. Igaz, az inflicié jelentékenyen mérséklédott az import ha-
zai drainak csokkenése és a rovid tiva termelékenység nyeresége kovetkezté-
ben, amely a kihaszndlatlan kapacitsok reaktivizdlasanak tudhat6 be. A dolldr
felilértékelése azonban, amely, mint a 60-as évek végén, az amerikai hatalmon
alapul, Gjabb &sszeomlést érhet meg, mint 1971-ben. Es a hagyomanyos ipar-
dgak visszaesése, mint az autdgyartas, ha erds racionalizalast tett is lehetdvé,
nyilvinvaléan nem jelenti az 4j technol6gidkon alapulé 4j névekedés lehetdsé-
gét. Végezetill ezt a kérdést vizsgiljuk, szikségképpen elvont médon.

_ V.VEGKOVETKEZTETES HELYETT: _
KET ELFOGADHATO KIUT A VALSAGBOL

Néhiny hénappal a halila elétt a jovékutaté Herman Kahn az 1983-as ameri-
kai fellendiilést egy 2000-ig emelkedd ) Kondratyev-ciklus beinditdsival azono-
sitotta. Nem tartunk itt. Csak azt tudjuk, hogy a két utolsé ,mélypontot” (1975-
1982) 6sszekdtd gorbe csaknem vizszintes, és nem tudjuk, hogy az 1979-et a k-
vetkezd ,,magas ponttal” (19842, 1985?) 6sszekdtd gorbe legalibb annyira emelke-
dé lesz-e, mint az el6z6 (2,5% 1973 és 1979 kozote: lasd az 1. grafikont).

Egy Kondratyev-ciklus hipotézise azon alapul, hogy az informatikai-elektro-
nikai forradalomban 1j dgazatok bukkannak fel. Felvetédik az 4j ,,viliggazdasigi
centrum kialakulésa a Csendes 6ce;’m korl. Térji'mk dtacentrum kﬁlénés topo-
perlfena]ara az ,Uj Angliat”, sem pedig a vén Europa nehany igen aktiv ragiojat.
Valéban dgy tdnik, hogy napjainkban ,erényes helyzet” koti Japant és az azsiai
Gjonnan iparosodott orszigokat az egyesiilt dllamokbeli fellendiilés hordozéraké-
tijahoz. Ugyanakkor mindjart fel kell hivni a figyelmet e kibontakozis sériilé-
kenységére: hatalmas belsé (az Egyesiilt Allamok és Japan) és kiilsé (az Egyesiilt
Allamok) adéssigon alapulva, csak gy tartja fenn magét, haaz Egyesiilt Allamok-
nak felajanlott példa nélkili realkamatok segitségével felszivja a t6két a vilig tobbi
részébdl. Ez a felszivis, mely fékezi a kibontakozdst Eurépaban, recessziéban
tartja Latin-Amerikat, éhinségbe és halalba taszitja a harmadik vilig teljes egészét.
Semmilyen globilis rend sem bukkant még fel.

Mélyebben el kell gondolkodnunk azon, amit az ,elektronikai forradalom”
valéban magaval hoz. Mert a technoldgia és a fejlédési modell kozott egy sor
lincszem van, a tirsadalmi viszonyok. A technol6gidtdl a technikai tizembe
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helyezésig: a kozvetlen termelési viszonyok (ki dont arrdl, hogyan szervezéd-
jon a munkakollektiva?), a termeléstdl a gazdasigig: az dsszes tdrsadalmi-gaz-
dasdgi viszony (lesz-e elegendd fogyasztd, befektetd, hogy mit termeljenek,
hogy milyen jellegii teljes foglalkoztatottsigot biztositsanak?) Més széval, ha:-
ravan még egy Uj felhalmozasi rendszer és egy 1) szabédlyozasi méd, kilonosen
a bérviszonyé (vagy mds termelési viszonyoké, miért ne?) feltaldlisa: Még az is
sziikséges, hogy e fejlédési modell 6sszhangban legyen az ) nemzetkozi hely-
zettel. Vizsgiljuk meg réviden e hirom problémakért.

Mit eredményez az informatika? Nem annyira a felhasznalt gépidé masod-
percenkénti termelékenységi tobbletét. Hanem lényegében két dolgot: annak
lehetSségét, hogy teljes munkaidében hasznaljik egy mihely gépeit, és hogy e
miihelyt rugalmassa tegyék (Coriat, 1984). A gépek és emberek kettds speciali-
z4ci6jan alapuld fordista mihely nagyon rosszul hasznalja ki az idét: két ma-
velet kézotti virakozasok, felhalmoz6dd kozbilsé készletek, a munkahelyek
kiegyensilyozottsiaginak lehetetlensége... A miihely automatikus irdnyitasa
lehet6vé teszi a termelé folyamat folyamatossiginak ugrisszert emelkedését :
minden egyes munkadarab akkor érkezik a helyére, amikor kell, és az alapmii-
veletek a legmegfeleldbben kapcsolédnak egyméshoz. Ez az a nagy jévedelme-
zGségi forras, melyet az informatika eredményez. A kezdeti befektetés kdlsé-
ges: irdnyitott géppark, kozponti és periférikus szimitgépek stb. De teljes
munkaidében lehet haszndlni ket.

Am ez nem minden. Az elektronika féleg a géprendszereket teszi hajlékony-
nyd. Az automatika elve régéta belépett az izemben, az emberek régéta gyar-
tottak sajit mozdulataikat utinzé gépeket, mint a gépkocsigyarté transzferlin-
cok, vagy a présmiihelyek. De ezek a hatalmas berendezések csak egy mozdu-
latsorozatot voltak képesek csinélni, és mind ugyanazt a terméket gyartottk.
A robot gyors djra programozissal képes adaptalodni, szerszimot cserélni,
egyik feladatrédl dttérni egy mésikra. A robotizélt miihely tehdt képes alkalmaz.-
kodni a hullimzé kereslethez, kis széridkrél kis széridkra ugrilva.

ElsS elagazas: két fejlédési irany nyilik meg a munkafolyamat postfordista
Gjjaszervezése elStt. A termeléfolyamat irdnyitisinak automatizildsa arra
4sztonzi, hogy még tovibb névelje a tivolsigot a folyamat elméleti elképzelése
és a kollektiv munkas végrehajté mozdulatai koz6tt. Az operitorok ekkor egy-
szert his-vér statisztikikka valnak az automatizilt folyamatban. Ez az az at
amelyen tobbségében az Egyesilt Allamok és néhiny eurépai tizem halad. Vi-
szont az automatizaci eldidézheti a munkiskollektiva részleges atképzésé, 1¢é-
vén, hogy idejében mobilizaljik az operitorok gyakorlati tuddsit magdn az au-
tomatizilas folyamatan bell éppagy, mint a berendezések dllandd szabilyoza-
siban. Ugy latszik, tobbségében ezt az utat koveti Japin és egyes eurdpai
uzemek. Ez az eligazis hatalmas tirsadalmi csata szinhelye, melynek tétje egy
0) tirsadalmi kompromisszum megtirgyaldsa a dolgozék részvétele és a terme-
lékenység 1) nyereségeinek Gjraelosztisa kozott.

Mert — és ez a masodik eligazis — tudni kell még, hogy kit és mit szolgil a
termelékenységi tobblet. A postfordista modell elsé varidnsa még t6bb allots-
két fog mozgésitani, mint az oregedd fordizmus. A termelékenységi tobblete-
ket a profitra fogjak tartalékolni, és nem béviil a végsé kereslet. Maga az infor-
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matizilt folyamat ,rugalmassiga” kis szérias termékek sorozatival lehet3vé te-
szi a tdmeges befektetések jovedelmezdségét, amely egy j6maédi vevSkor inga-
ta és szegmentalt fogyasztasara szolgal. Am e termelékenységi nyereségek a t6-
megfogyasztis kiszélesitése nélkiill a munkanélkiliség névekedését és a tirsada-
lom hdrom részre osztisinak veszélyét vonjidk maguk utidn: az elektronikai
forradalom 4j bévliait élvezd uralkodé osztalyét, az dllandban foglalkoztatot-
tak szik, de stabil magjit és az egyre bizonytalanabb helyzetii dolgozék no-
vekvé tomegét, akik erésen meggyengiilt szocialis védelmet élveznek és a kon-
junkturilis fellendiilés idején ideiglenesen tercier allisokhoz jutnak. Még egy-
szer, ilyennek tiinik az az tt, amit jelenleg az Egyesiilt Allamok kévet. A misik
at a termelékenységi tobblet tirgyalasos djraelosztisa, a tomegeknek az uj fo-
gyasztisi javakhoz valé hozzédjutasival, amely idét kovetel a fogyasztdshoz:
optikai és akusztikai kulturalis készilékeket, hdzi szamitégépeket stb. E kevés-
sé koltséges javak (a gépkocsihoz viszonyitva) a termelékenységi tobblet elosz-
tisit a munkaidd nagyfoki csdkkentésének irdnyaba terelik.

Természetesen a munkdn kivili tevékenység tdmeges kiterjesztésén alapulé
fejlédési modell (szabad 1d6, alkotas, intellektualis gazdagodas) azzal a veszély-
lyel jar, hogy kevéssé versenyképes (az 6rankénti bérkoltség értelmében) a ter-
melékenységi tobblet Gjraelosztisa nélkiili munkaintenzitis névelésén alapuléd
modellhez képest. Tehat ismét két it nyilik. Vagy a vég nélkili harc a hegemd-
nidért, vagy legalabbis a kereskedelmi egyensilyért ,versenyképes stagnilds”-
sal: és a vildg egy 0}, hossza periédusba lép, melyet révid ciklusok tagolnak
(»stop and go”) a hegemén hatalom, ,expanzidja” és ,,megtisztitisa” valtakozé
ritmusaban. Allandé kereskedelmi hiabori, amely a viliggazdasig konfliktusos
felbomlisihoz vezethet. Vagy nemzetkozi intézményi formak kertilnek beve-
zetésre, melyek lehetSvé teszik a részt vevd felek szimira legjobb esetben a
misodik modell egyik varidnsinak egyiittes elfogadisit (munkaid6 és nemzet-
koézi bérnormak), vagy legrosszabb esetben a nemzetek (vagy nemzetk6z8ssé-
gek) résztvevdinek lekapcesolasdt, akik egy ilyen fejlédési modellt fogadnanak
el, azoktdl, akik egy termelékenyebb és konkurensebb modellt alkalmaznak
(tirsadalmi kritériumokon alapulé protekcionizmus, a kereskedelmi mérlegek
kozvetlen ellendrzése a kereskedelmi aramlisok kvétai révén).

- Konkrétabban fogalmazva, a harmadik vilig adéssigprobléméjinak rende-
zése hatdrozott figyelmeztetésekkel szolgil. Gyarkorlatilag az 1982-es valsigot
egy atlagosan 3 éves moratériummal szabilyoztik, a Nemzetkdzi Valutaalap
ezen tilmenden eldirta az 4j iparosodott orszigok felhalmozdsi rendszerének
»kiigazitisat” a t6bb export irdnyiba, vagyis a valésigban egy olyan ,szigort”,
amely az 0j kozéposztilyokat a szegénység felé, a munkdisokat a nyomorba, a
kisemmizetteket a halilba taszitja. Nemzetkozi kapcsolatok szintjén itt az elsé
valtozat illusztralasirdl van szé, amely igy igen kozelinek tiinik ahhoz, amit
Jack London a Vaspata c. munkdjiban megjésolt. Az 6rokké tarté adéssag esz-
koz, hogy az iparosodott harmadik viligot nyomorisigos mihely éllapotaban
tartsik, melyet a banélissd vilt fordista és kdzbulsd javak termelésével biztak
meg, mig a fejlett orszagok egy kisebb része eljut ,a postindusztriilis civili-
ziciéba”.

A misik alternativa a harmadik vilag addssigainak tényleges elt6rlését foglal-
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ja magédban, akar veszteségek vagy nyereségek keletkezésével (mint az orosz és
német addssigok a két vilighabora kézétt), akir gy, hogy a kélcsénadott
osszeg megszilarduljon, tartésan befagyasszak, mint a részvényesét. A nemzet-
kézi pénz elosztisa, vagy ingyenes kibocsatisa akkor lehetévé tenné a periféri-
kus fordizmus orszagainak fellendiilését egy 6nallobb ut felé egy 6nmagit job-
ban kézpontba illit6 felhalmozasi rendszerben.

Anélkil, hogy szélnank a vilsigbdl valé nem kapitalista (vagy apokalipti-
kus) kititrél, minden feltett kérdésre két vilasz lehetséges a valsagbdl valé kapi-
talista kittra: egy j tipusi repressziv Ut, és egy Uj tipusu szociildemokrata ut.
Kell-e emlékeztetniink arra, hogy a 30-as években maga a nicizmus és a New
Deal is két kiutat biztositott a valsigbol? Es, hogy sztrajkokra, lizadisokra,
egy hdbortra és 6riasi viltozésokra volt sziikség a f5ldén ahhoz, hogy a méso-
dik ut egy viltozata érvényesiljon.

Széndsi Eva forditisa

Jegyzetek

' Az Egyesiilt Allamokrdl ldsd Aglietta alapveté munkajat (1978), Franciaorszagra vo-
natkozéan pedig egy 1977-ben indulé kozds kutatds alapjan Boyer, Mistral
(1978) és Lipietz (1979, 1983a és 1984a) munkait.

? Féleg a CEPREMAP-ban Boyer, Lipietz és Mistral vezetésével, valamint a Centre
d’Etudes Prospectives et d’Informations internationales-ban Aglietta, Brender
és Oudiz irdnyitdsival folyé munkardl van sz6 [lisd példiul a CEP II (1983a
ésb)].

? E folyamat egyes marxistikat — mint Paul Saveezy vagy Ernest Mandel -, arra veze-
tett, hogy a kapitalizmus (kontratyevi ,hosszi ciklusok”-kal azonositott) ex-
panzids fizisait a technikai innoviciés koteg megjelenésével magyarizzak.
Onmagukban a hossz ciklusok azonositisinak bizonytalansigin tilmenden,
ezt az értelmezést birdljak a szabdlyozasi iskola képviseldi, akik a sajit ellent-
monddsainak hatdsa alatt felbomlé felhalmozasi rendszer egymasutanisagat ki-
vanjik meghatirozni. Ebben a perspektiviban a ,technika” maga is tirsadalmi
viszony, mely gazdasigi hatdsait csak a szabilyozdsi formik sszessége éltal
meghatirozott keretek kozott fejti ki. Mégis, a két megkozelités kozéte jelen-
16s konvergencia fedezheté fel Perez-nek (1983) a ,technolégiai paradigma”
koncepciéjiban és nagy a hasonldsig Bowles, Gordon és Weiskopf (1983)
n»social structure of accumulation” felfogasaval.

* Tl bonyolult lenne itt kimutatni, hogyan timogatott mégis a monopolista szabilyo-
zds egy intenziv t6kés felhalmozast. Lisd Lipietz, 1983a.

> E felszélalisban egyiltalin nem foglalkozunk az an. ,szocialista” centralizilt gazda-
sagu orszigokkal, ahol teljesen eltérd felhalmozisi rendszer és féleg szabélyo-
zdsi méd valésult meg (lisd mégis Leborgne és Lipietz, 1983, Chavance 1984).

¢ Eurépat itt egységes tombként kezeljiik, de valéjiban a ,komplementaritds” helyzete
is felismerhetd az Eurdpai Gazdasagi Kozosségben részt vevd allamok kozétt.
Leegyszerusitve, az NSZK Franciaorszdgot és Olaszorszigot felszereléssel el-
laté6 mihelye, amely cserébe fogyasztisi javakat ad el neki, a kiigazitas ,az
drak” (a paritds megvaltozasinak kdszonhetden) és ,a volumenek révén” (a
mérsékelt ,elhidegiilés tervei”-nek készénhetSen) megy végbe.
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7 E probléméra vonatkozé mddszertani megjegyzésrdl (mely magiba foglalja egy
~gazdasigi vilig” rendszerezett képének gondos kidolgozisit) lisd Lipietz,
1983c.

¢ Lasd elsésorban a CEP II munkait az Economie Prospectives Internationales folyé-
irat 1983 13-14. szimdban. E munkik t6bbek kozott szimitisba veszik a ter-
melékenységi tobblet elosztisinak kulonbozd feltételeit, egyrészt a gydri (és
internacionalizalt), masrészt a tercier (és védertt) szektor kdzott. Lisd még a
Gazdasagi Kutatas Eurépai Szovetségének jelentését, 1984,

% 1968-ban az aranyalap megszinése kényszerarfolyamii pénzzé tette a dollart. 1971.
augusztus 11-én végleg eltordlték az aranyra val6 beviluisit és paritdsa mis
pénzekhez viszonyitva 1973 mérciusatSl kezdve teljesen ingadozéva vilt. Ezt
a folyamatot 1976-ban a jamaikai szerzédések teszik hivatalossa.

1 Emlékeztetiink arra, hogy a ,klasszikus” gazdasagi gondolkoddsban a f6ldjiradék
emelkedése két aspektust mutat:

— Ricardo szerint a t6kés profit elvondsibél sziarmazik. De litni fogjuk, hogy
az olajbdl szirmazé jaradék ismét befekretéssé valik.

— Malthus szerint ez fokozza a ,luxus” irénti tényleges keresletet. Es valoban
ez tdrténik, a harci repiilégpek helyettesitik a hintékat.

Az olajvilsagot tehit nem tekinthetjitk a valsag autondm okdnak, raaddsul ké-
pes volt feltirni a lappangé ellentmondisokat.

" Valéjaban tovibbra is nekik adjik el a nyersanyagokat (amikor tudjik). Ezenkiviil
egyes szoclalista orszagok, mint a Gierek-féle Lengyelorszig, ugyanebbe a sé-
maba illeszkedik be (ugyanezekkel a kovetkezményekkel).
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Rezime
Prerastanje op3te krize fordizma u krizu svetskih razmera: 1967-1984

Clanak jednog od najznacajnijih predstavnika francuske 3kole regulisanja, Alena Li-
pieca, raspravlja o ,velikoj krizi“ u sedamdesetim i osamdesetim godinama. U prvom
delu ¢lanka se odreduje rezim akumulacije, kao socijalna praksa alokacije izmedu norme
proizvodnje 1 norme razmene i potro$nje. Naéin regulisanja je skup institucionalnih
formi, implicitnih i eksplicitnih normi, koje shodno stanju drustvenih odnosa osiguraju
sklad ponasanja u okviru datog rezima akumulacije. Kriza u sedamdesetim godinama se
analizira kao iscrpljivanje kreativnih potencijala fordizma, odnosno kao iscrpljivanje
odredenih poluga fordizma (odredeni vid drzavne intervencije, garantovana minimalna
najamnina, mala inflaciona stopa itd.). Istovremeno kriza se posmatra kao proces soci-
jalne kreacije, kao proces u kojem su drustveni akteri prinudeni da alternativu koja se
svom jaé¢inom nasla na povrsini re§avaju na nov naéin. Iz krize fordizma se tako radaju
novi drudtveni oblici koji se mogu okarakterisati jednom re¢ju: postfordizam.
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Summary
Extension of the General Crisis of Fordism all over the World: 1967-1984

The work of one of the most important representatives of the French regulation
school, Alain Lipietz discusses the , great crisis” in the seventies and eighties. In the first
part of the work the accumulation regime as a social practice of allocation between
production norms and exchange and consumption norms is determined. The way of re-
gulation is a complex of institutional forms, implicit and explicit norms which ensure
the harmonious behaviour within a given accumulation regime in accordance with the
state of social conditions. The crisis in the seventies is analyzed as the exhaustion of cre-
ative potentials of fordism i. e. as the exhaustion of certain levers of fordism (certain
form of state intervention, guaranteed minimal wages, low inflation rate, etc.). Simulta-
neously, the crisis is treated as the process of social creation, the process in which the
social actors are compelled to find a new way to solve the alternative, rising to the surfa-
ce with all its might. In this way new social forms arise from the crisis of fordism which
can be characterized with the word: postfordism.
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Original scientific paper

Michael Piore— Charles Sabel
A TOMEGTERMELESI GAZDASAG VALSAGA

A misodik vilighdborat kdvetd évtizedekben a gazdasigi struktarik a fel-
lendiilés és a tarsadalmi stabilitds biztositékai voltak.” Az ipari orszagok gyor-
san, és a kordbbi idészakhoz képest egyenletesen fejlédtek. Az inflicié mérsé-
kelt volt. A munkanélkilliek szima t6bbnyire alacsony, néhol pedig szinte el-
hanyagolhat6. A gazdasig fejlddésének eredményei az élet minden teriiletére
serkentSleg hatottak. Altalinos megelégedettség jellemezte ezt az id6szakot.

Mindez azonban mér a mualté. A hatvanas évek ota az ipari tirsadalom ne-
hézségekkel terhes idészakar éli. A gazdasigi torések szinte egymast kovették.
Miutén egyre inkabb teret héditott az a meggy$z6dés, miszerint a korabbi pe-
riédus elméletei és gazdasigpolitikii sem megmagyariazni sem pedig megval-
toztatni nem tudjik a jelen eseményeket, a gazdasigi torések az ipari rendszer
altaldnos kriziseként szilirdultak meg a kéztudatban.

A krizis kezdete szakaszat széles kord elégedetlenség és tarsadalmi nyugtalan-
sig jellemezte. Ezt nyersanyaghiiny, majd pedig nagyfoka inflicié kovette. Az
Egyesiilt Allamokban, csakiigy mint masutt, ezek a tiinetek kérdésessé tették az
alapvetd tirsadalmi és gazdasigi intézményeket. Prébilkoztak a korporicié, a
szakszervezetek és az dllam Gjraszervezésével is. A vilsig azonban megoldatlan
rejtély maradt: hogyan lehetséges ugyanis, hogy a korabban bevilt intézmények,
amelyek biztositani tudtak a fejlddés és stabilitas feltételeit, egyszerre inflicié,
munkanélkiiliség, stagnicid és tirsadalmi nyugtalansig forrisaiva valtak? A kér-
dést kétféleképpen lehet megvilaszolni. Az egyik magyarizat egyrészta gazdasagi
rendszerre hat6 kiilsé megrazkoédratdsokat hangstilyozza, valamint azokat a té-
nyezdSket, amelyek a makroszabalyzis intézményeire kifejtett hatasuk folytan el-
mélyitették a megbomlott gazdasagi rendszer valsagat. Masrészt azokat a tévesen
értelmezett és gazdasagi téréssel kivaltott, de politikai kovetkezményeket emeli ki,
amelyek késébb elddstik a makrogazdasag stabilitdsat és stlyosbitottak a krizist.
E fejezet tilnyomé része ezt a magyarizatot veszi alapul; a vilsig térténetét
gy vézolja fel, mint tévedésekkel terhes véletlenek lancolatat.

* Részlet a szerzdk The Second Industrial Divide cimi kdnyvébdl (hetedik fejezet:
The Mass-Production Economy in Crisis). Basic Books, New York, 1984.
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A misik magyarizat szerint az intézményrendszerben beallt rejtélyes fordu-
lat a gazdasagi rendszer haboru utani fejlédésében mutatkozé korlatokkal hoz-
haté 6sszefuggésbe. E nézet értelmében, amelyet egyébként tanulményunk
masodik részében szemléltetiink, a vilsig oka abban rejlik, hogy a késé hatva-
nas évek intézményrendszere képtelen volt a b6vils tomegtermelési technolé-
gidhoz alkalmazkodni. Ez a magyarizat egy lényeges pontban megegyezik az
elsGvel, méghozza abban, hogy a hetvenes évek vélsigit mindeketté szerint
csokkenteni lehetett volna, st el is lehetett volna keriilni az intézmények meg-
felels iranyitasaval, vagy pedig azok teljes megreformalasival. Ugyanakkor
azonban kiilénbézik is az els6tdl, hiszen magiba foglalja azt a feltételezést is,
hogy a jelen nemzetk6zi gazdasigi helyzet és az ipari stabiliziciét célz6 mind
kifejezettebb nemzeti intézkedések mellett a folyamatos fejlédés eldbb vagy
utébb az intézményrendszer radikilis dtformalisnak lesz a figgvénye. Felvila-
gosult iranyitissal meg lehet kimélni a vildgot a valsigtdl, nem ugy viszont a
kritikai valtoztatisok sziikségességétdl.

A vidlsag mint véletlen és tévedés: ot kritikus periodus

Abban az esetben, ha a vilsigot kiilsé megrazkddtatasok kovetkezményének
tekintjiik, 6t, egymast dtfedS periddusrdl beszélhetiink. Az elsS periédust a ké-
s6 hatvanas és a korai hetvenes évek tirsadalmi nyugtalansiga képezi. A méso-
dikat az jelzi, hogy az Egyesiilt Allamok felhagyott azon gyarkolatival, hogy a
dollart konstans dron aranyra viltsa; valamint az ezt kévetd 1971-es véltozis,
minek kdvetkeztében a nemzetkdzi pénziigyi rendszer a lebegd drfolyamra tért
at. A harmadik és a negyedik periédus az olajirak nagyarinyt névekedésével
kezdSdétt. Az elsé drigulis, amelyet élelmiszerhidny is tet6zott, 1973-t6l
1979- ig tartott, mig az irani forradalom kivéltotta masodik drigulas az 1979-t5l
1983-ig tartd idSszak arculatit rajzolta ki. Az 1980-ban kezd5dé 6t6dik fazist
vilagméretli gazdasigi visszaesés jelezte, amelyet az Egyesiilt Allamok altal
prolongilt magas kamatlébak véltottak ki.!

I. TARSADALMI NYUGTALANSAG

Az Egyesiilt Allamokban az 1960-as évek végén jelentkezé tirsadalmi
nyugtalansigot hibortellenes egyetemista lizadasok (vietnami habora), vala-
mint a polgirjogi mozgalmak fémjelezték. Ez utdbbiaknal els6sorban a nége-
rek tiintetéseire kell gondolnunk, habir a megkiilonboztetés eltorlését célzé
koveteléseiket a tobbi hatranyos helyzetben levé tirsadalmi csoportok is elfo-
gadtdk. Nyugat-Eurdpiban az elégedetlenség még nagyobb méreteket oltott.
Legszamottevébbek az egyetemistik és a vendégmunkdsok megmozdulisai
voltak, habir a hazai ,kékgallérosokat” — Olaszorszigban és Franciaorszigban
pedig a ,fehérgallérosok” egy csoportjat — is nagyon kevés vilasztotta el a gaz-
dasagi rendszer ellen iranyulé lizadastdl. Eurépaban a tiltakoz6 megmozduli-
sok céljukat tekintve is sokrétibbek voltak. Ezen célok olyan vitdk inditékaivi
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viltak, amelyek az ipari tirsadalom lehetSségeit és jov6jét taglaltak. Az Egye-
siilt Allamokban a hibord és a gazdasagi problémék hittérbe szoritottik a ha-
sonlé vitakat.

A mai napig sem dolgoztak ki olyan elméletet, amely meggy6z6 magyariza-
tot adna a megmozdulisok egyidejliségére és viltozatossigira. A leggyak-
rabban hangoztatott magyardzat szerint a koribbi évtizedek tirsadalmi stabili-
tisa a munkasosztaly kollektiv dnuralmanak volt készénhetd, ami az iparoso-
dast megléz6 nélkilozés és belenyugvis kovetkezménye volt, amit a harmincas
évek valsiga, valamint a piaci fegyelem csak megszilarditott.? Az elmélet a ha-
bort utini makroszabalyzas rendszerére hivatkozik, amely a piaci fegyelem
rendszerét viltotta fel, valamint arra, hogy a habort utdni j6létben felnovekvé
0 generacié nem emlékezett mar a nagy gazdasigi vélsdgra és az azt megel6z6
zlirzavarra. Oket tehit semmi sem tartotta vissza attdl, hogy tiltakozzanak a
meglevé helyzet ellen. A radikilis értelmezés ezt a tiltakozast a politikai part-
cipacié demokratikus joginak a munkahelyre valé kiterjesztéseként ma-
gyardzza.

Az egyesiilt dllamokbeli és a nyugat-eur6pai munkismegmozdulisokat egy
misik, a koribbival ellentétes elmélet is magyarazza. Ez nem a munkdsok meg-
viltozott életkoriilményeit, hanem megviltozott allispontjaikat hangsilyozza;
ugyhogy az elmélet az utdbbi viltozasokat a makrogazdasig szabalyzasi rend-
szerével hozza 6sszefiiggésbe.’ Az Egyesiilt Allamok merev bérrendszere, va-
lamint a tomegtermelésre valé atilliskor jelentkezd eurdpai munkaeréhidny
miatt, olyan munkaerd-tartalék vilt sziikségessé, amely az érvényes bérek mel-
lett dllanddan az ipar rendelkezésére all. A habora utani elsé évtizedekben az
Egyesiilt Allamok munkaeré-tartalékit tobbnyire a déli allamok néger lakossa-
ga képezte; elsésorban a ndk és a fiatalok. Eurépédban ezt a tartalékot a bevan-
dorlékkal gyarapitott mezégazdasigi dolgozok képezték.

A munkaerdpiac valamint a rdgzitett drakkal biré allokativ rendszer egészé-
nek zavartalan miikodése attdl fiiggote, hogy ezek a tartalékrétegek hajlandék
voltak-e sziikség esetén munkat véllalni a gydrakban. Ilyen munkafeltételek
csak addig létezhettek, amig ezek a marginalis helyzetben levé csoportok
kiviilaliknak érezték magukat az ipari tirsadalomban. Az egyesilt dllamokbe-
li négereknek, valamint az eurépai vendégmunkisoknak azért volt sziikségiik
az ipari munkdbdl szirmazé jévedelemre, hogy a falusi életmédjukat folytat-
hassak, mezdgazdasigi birtokot vegyenek, vagy pedig a meglevét fejlesszék. A
nék az iparbél szarmazé jovedelem segitségével elzilogositott javaikat viltot-
tik vissza, ami utdn minden idejiiket a hiztartasnak szentelték. A fiatalok ezta
pénzt vagy tanulasra forditottdk, vagy pedig kamaszos kivinsigaikat elé-
gitették ki. Ilyen kérilmények kozétt a munkdsok nem voltak érdekeltek a
gyari munkdhoz sziikséges képességek elsajatitasiban, hisz azok semmilyen
szerepet sem jatszottak a jovére vonatkozd terveikben. Nem torekedtek a munka-
biztositas kiharcolasira sem, cséd esetén ugyanis a farmerek visszamentek mez6-
gazdasagi birtokaikra, a nék otthonukba, a fiatalok pedig sziileikhez.

A dél-olaszorszagi munkisok helyzete viszont arra mutat ra, hogy ezek a
tarsadalmi csoportok a gazdasag szerves részévé viltak. Ez a mozzanat jelentd-
sen médositotta az emlitett munkdsok 6nmagukrol alkotott képét, minek ko-
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vetkeztében megviltozott viselkedésitk a munkaerépiacon. Minél inkdbb érez-
ték ugyanis azt, hogy nélkildzhetetlenek az ipar szamara, és teljes egészében
az ipari munkatd! figgnek, annal kifejezettebben kévetelték, hogy illandé és
j6l fizetett munkat biztositsanak szimukra, valamint, hogy szakképesitésre te-
gyenek szert. Ezzel egyidejiileg a korabbi munkakérilmények most efogadha-
tatlannak tiintek szamukra, mert szik keretet biztositottak jogaik érvényesité-
sére. Ezt a megvaltozott dllaspontot bizonyitjik a mildnéi és turini olaszok, a
detroiti négerek, a franciaorszigi portugal bevandorl6k és az ottani foldmive-
sek, valamint a nyugat-németorszigi torokok kozot végzert kutatdsok ered-
ményel.?

Ez az alternativ magyarazat dsszhangban van a tintetSk koveteléseivel, vala-
mint azokkal a valtozdsokkal, amelyeket ezek a kovetelések kivaltottak. (Ha-
bar rendkiviil nehéz az ,alulrél j6v6k militdns magatartisa” és az intézmény-
rendszer reformja kdzott kézvetlen kapesolatot kimutatni.) Az Egyesiilt Alla-
mokban a megmozdulisok legfontosabb eredménye az volt, hogy az elégedet-
len tirsadalmi csoportok kiilonb6z6 intézmények védelmér kezdiék élvezni,
ami szimukra koribban nem volt lehetséges. A nagybirtokos munkaadékat pl.
minimalbérek kifizetésére kotelezték. Azzal, hogy a mezégazdasig munkaerd-
tartalékdnak fizetését a nemzeti bérrendszerhez kapcsoltik, kiszélesedett ez
utdbbi érvényesilési teriilete. Ennek kovetkeztében lehet6vé vilt, hogy a mini-
malbérek emelkedésével — igaz, megkésve és aranytalanul -, de minden bér
emelkedjen. Mds reformok a jovedelemvédelem rendszerének hatdskorét széle-
sitették ki a kordbban marginilis helyzetben levé munkasokra. Mindez a mun-
kanélkili, valamint szocialisbiztosité rendszerben foganatositott mérsékelt
valtozasoknak, és a riszoruléknak szant juttatdsok hirtelen megnévekedésének
volt tulajdonithaté.

Nyugat-Eurépaban a marxizmus szolgélta a baloldali pirtok és a szakszer-
vezetek kozottl parbeszédhez sziikséges kiinduldpontot. A tiltakozést ezekben
az orszigokban ennélfogva inkabb a tirsadalmi viltozds kezdetének a jeleként
értelmezték — a kapitalizmusbdl a szocializmusba val6 4utérés kezdetének? —
mint az alkotmdnyos jogok bévitését célzé kovetelésnek. A kapitalizmus, vala-
mint az ipari tirsadalom ellen irdnyulé tiltakozéssal foglalkoz6 minden fejtege-
tés ellenére (ideértve az 1}, kisérleti termelési modszereket is, amelyek késébb
nagyon fontos szerepet jatszottak) a megmozdulasok olyan valtozisokhoz ve-
zettek, amelyek az eurdpai gazdasigi rendszereket a makroszabilyozas ameri-
kai tipusihoz hasonlitottik. Franciaorszagban a bérek a megélhetési koltségek-
hez idomultak, a munkabiztositds, valamint a munkanélkiili segély pedig meg-
novekedett. Olaszorszigban a ,Statuto dei Lavoratori” csupin az elsé volt a
szamos reform koziil, amilyen t6bbek kozott a bérszabilyozis is, amely fiig-
getlenitette a fizetési szintet és a visirléert a munkaerdpiacon uralkodé hely-
zettdl. Ugyanez érvényes a Nyugat-Németorszigban 1969-ben meghozott
~Arbeitsforderungsgeset”-re is.

Mindezen véltozdsok dra az volt, hogy a nemzetgazdasagokat ezentil érzé-
kenyebben érintette a bérinflicié. Ezt az infliciét részben a munkaerdhidny
viltotta ki, részben pedig az, hogy a szakszervezetek nagyobb részesedést ko-
veteltek a nemzeti jovedelembdl; ez utdbbit az ,alulrdl j6vék militins magatar-
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tisa” girolta. A hetvenes évek elején azonban a munkaadék ellenintézkedések-
hez folyamodtak. Az Egyesiilt Allamokban fiatalokat, latin-amerikai és Karib-
szigetek-1 bevindorldkat, és nagyszdmu ndt foglalkoztattak, olyan munkaso-
kat tehdt, akik kozil senki sem kovetelt ,felduzzasztott” bért. Franciaorszag-
ban az Gjonnan hatidlyba léptetett munkahely-szavatolasi térvényt agy keriil-
ték meg, hogy 1deiglenes munkat biztosité irodikon keresztiil toboroztak mun-
kasokat, valamint bevezették a rovid lejaratti munkaszerzédéseket.® Olaszor-
szigban a nagy vallalatok kisebb vallalatokat biztak meg olyan munkaval,
amely szdmukra nem volt kifizet8d6. Nyugat-Németorszagban, ha szikséges-
nek mutatkozott, a munkaadék biarmikor elbocsithattak a munkaeré-felesle-
get, mivel a munkahely-szavatoldst nem timogatta a kozigazgatds. Ezenkivill a
munkdasosztily keretében tapasztalhaté megosztottsig is gitolta a szakszerve-
zeteket abban, hogy a képesités nélkili bevindorldk szamira is olyan munka-
feltételeket biztositsanak, mint a szakképzett hazai munkasoknak. Az amerikai
»panaszeljaris” példdja is arra utal, hogy a szakszervezet miikédése Gssze-
egyeztethetd a gyors gazdasigi fejlédéssel, abban az esetben, ha az uzletért
folytatott erSharcot megfeleld térvények szabalyozzik.

Az Egyesiilt Allamokban a hetvenes évek elején életbe léptetett reformokra
gy tekintettek, mint amelyek a fennall6 rendszer fejlédésébél adodnak. Eurd-
piban a reformok a tirsadalom modernizicidjinak (amerikanizici6janak) fel-
gyorsuldsit jelentették. Ezenfeliil gy tint, hogy a valtozasok kdvetkezménye-
it az érintett felek is véllalni tudjik. Mindebbdl kifolyélag a valsig elsé perié-
dusira gy tekintettek, mint a hibord utani fejlédés folytatisira — egészen a
rendszerben jelentkezd elsé torésig. A tiltakozé megmozdulasok tehat azt a
felfogdst latszottak alitimasztani (amely a hatvanas évek elejétél még az eurd-
pai baloldal korében is elterjedt), hogy a gazdasagi fejlédés kovetkeztében a til-
takozds mint a véleménynyilvanitis elavulttd valt. Az intézményrendszerek
szildrdsdga, valamint a reformok irinyvonala viszont arra utalt, mintha a beji-
rédott utakon torténd tovibbi fejlédés a korabbi elképzelést igazolna. Habar a
hetvenes évek elején ez a remény fokozatosan feler6s6dott, beteljesiilését a
rendszerben mutatkozé egyéb viltozasok meggatoltik.

II. LEBEGO ARFOLYAM

A hatvanas évek tdrsadalmi nyugtalansiga lényeges viltozashoz vezetett a nem-
zetkozi pénzigyi rendszerben: a rogzitett drfolyamot a lebegé arfolyamrendszer
valtotta fel. Ezt a viltozast senki sem tekintette a kapitalista termelési médon ala-
puld ipari tirsadalom kritikus fazisinak — legaldbbis nem abban az értelemben, mint
az azt megel6z4 tirsadalmi nyugtalansagot, vagy az azt kévetd olajarrobanist. Az
ipari orszdgok atlagpolgira szdmdra ez a véltozds olyan esemény volt, amit azon-
nal nem is értett, de killéndsebben nem is foglalkoztatta. Nagyon fontos esemény-
nek bizonyult azonban a tovabbiakban. Azoknak az intézményeknek volt a ko-
vetkezménye, amelyeket a hatvanas évek Eurépa-szerte elterjedt tirsadalmi nyug-
talansiga véltott ki. Késébb ugyanis alapvetéen meghatirozta azokat a lépéseket,
amelyeket az elkdvetkezd események tettek vilagszerte szikségszerivé.
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A nemzetkdzi pénziigyi rendszerben beillt valtozist elsésorban az okozta,
hogy a hatvanas évek végétél rohamosan csokkent az Egyesiilt Allamok ver-
senyképessége a nemzetkdzi piacon. A versenyképesség elvesztése f6leg a belsé
infliciénak volt tulajdonithatd, amelyet Johnson elnok viltott ki azzal, hogy
nem volt hajlandé adénéoveléssel fedezni a vietnami hibora koltségeit.” 1971
derekin a javak, szolgaltatisok és az utalvinyok fizetési mérlege az 1964-ben
kimutatott igen magas 7,6 billié dollarrdl csaknem nulldra esett vissza. Az dru-
kereskedelemben beillt viltozds még fenyegetSbb volt.* Az, hogy a dolldr nem
szamitott tdbbé megbizhaté valutinak, mar 6nmagiban is névelte a nemzetko-
zi spekulciot és panikhangulatot. Annak érdekében, hogy a Bretton Woods-i
rogzitett arfolyamrendszerben a dollir tovibbra is megérizhesse kiviltsigos
helyzetét, az Egyesiilt Allamoknak le kellett volna mondania a belfldi gazda-
sagpolitika tervezésérdl, amivel elérte volna, hogy a belfoldi események a kil-
foldi érdekbiztositdsos ipari versenyképességhez idomuljanak. Amikor 1971-
ben Nixon elndk szembe talilta magit ezzel a lehetéséggel, inkdbb a kilfsldi
valutdk dollarra, és a dollar konstans aron valé aranyra viltasival hagyott fel. A
dollar eldszor leériékel6dott, majd pedig — annak ellenére, hogy a pénzigyi
szakemberek toviabbra is hatassal voltak a valutapiac helyzetének alakulasira —
értéke a tobbi valutdhoz mérten kezdett valtozni.?

Ha az Egyesiilt Allamok gazdasigi helyzetének a romlasat nem is vessziik fi-
gyelembe, a nyugat-eurdpai intézményrendszerben beillt viltozisok — a késd
hatvanas évek tirsadalmi nyugtalansiga folytin — elkeriilhetetlenné tették a
pénziigyi rendszer megreformalasat A koot drfolyam, j6llehet lehetévé tette
az Egyesiilt Allamok sziamdra, hogy kivonja magdt a nemzetkézi korlatok alél,
a tobbi nemzetet arra késztette, hogy belféldi gazdasagpolitikdjukat a fizetési
mérleg egyenstlyban tartasab6l ad6d6 kovetelményeknek rendeljék ali. Mi-
utdn az eurdpai dllamok egyszer a kereslet irdnyitdsin keresztiil megvalosuld bel-
foldi vasarlderd fenntartisa mellett déntétiek, valamint (pl. Franciaorszigban
és Olaszorszigban) a bérrendszert a megélhetési koltségekhez idomitottik, az
irfolyamokkal kapcsolatos hidnyt nem lehetett tobbé egyszertien a belfoldi ar-
szint modositisival helyreigazitani. A megbomlott kereskedelmi mérleg tehat
arra késztette az eurdpai orszigokat, hogy kivonjik magukat azon terhes ko-
telezettség aldl, hogy a Nemzetkozi Valutaalap diktalta torvények mellett va-
lutdjuk sziamara régzitett drfolyamot biztositsanak.'

Ha 1971-ig a nemzetkdzi valutarendszer megreformildsa elkertilhetetlenné
is vilt, a lebegé arfolyam kérdése még nem volt napirenden. Az Egyesilt Al-
lamokban mutatkozé fizetésmérleg-deficitet — ami valéjiban a pénziigyi vilsag
kézvetlen el6zménye volt — a leértékelés enyhitette. A leértékelés a rogzitett dr-
folyamrendszerben is megvaldsulhatott volna, ha az arfolyamokat Gjra egybe-
hangoljik. A dollar leériékelése egymagiban nem kesztette volna arra az Egye-
siilt Allamokat és a t3bbi vezet6 kereskedelmi orszagort, hogy belf6ldi rovid le-
jaratd gazdasagpolitikdjukat a nemzetkdzi versenyképességtdl tegyék fiiggsvé.
Ha a Bretton Woodsban elvetett tervek valamelyikéhez visszatértek volna, a
problémat meg lehetett volna oldani: ha pl. a nemzetk6zi pénzigyi rendszer
szdmdra megfelelé rugalmassigot biztositottak volna annak érdekében, hogy
barmelyik orszig deficitben tarthassa fizetési mérlegét az dtlagos id6szak
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keretein belil. A tartés deficitet végil felszamoltik volna, mivel egyik kovet-
kezménye az, hogy az adott orszdg nincs jelen a vildg exportpiacan, amit a tob-
bi orszag — annak ellenére, hogy szivesen akkumuldlndnak kilfldi valutat —
nem tiirne hosszi ideig. A likviditis megnovekedése viszont lehetévé teszi a
struktdra azon idomuldsat, melynek célja meggatolni, hogy az ilyen deficit vi-
szonylag sokaig elhazdédjon. Egy olyan régzitett drfolyamrendszert, amely el-
viselte volna a strukturdlis valtozisokbol ad6dé megrizkdodasokat, meg lehe-
tett volna Orizni; vagy egy ) nemzetkdzi fizetdeszkdz bevezetésével — olyan
elosztis mellett, amely lehetévé tette volna a kereskedelmi orszdgok tartaléka-
nak novelését —, vagy pedig Ggy, hogy a Nemzetk6zi Valutaalapot, vagy vala-
mely mis nemzetkdzi intézményt alkalmassa tesznek arra, hogy kedvezé felté-
telek mellett pénzalapot biztositson a deficit stjtotta orszagoknak.

A lebegé drfolyam ujonnan kialakitott rendszere az elhamarkodott politikai
lépésck, az uralkodé gazdasigi elmélet, valamint a puszta véletlen Gsszetett
eredménye volt. A dollarra irdnyulé nyomds, amely mdr a régi rendszer alatt is
érezhetd volt, olyan hirtelen megnovekedett, hogy nem volt idé olyan multila-
teralis targyaldsokra, amelyek egy nemzetek felett dllé bank megalapitdsirdl
donthettek volna. Egy 1j, viszonylag rogzitett arfolyamlistirdl csak 1972-ben
tortént megillapodds, de még akkor sem kisérték olyan intézményreformok,
amelyek annak mikodését hatékonnyid tették volna. A lebegd arfolyam tehit
latszélag a merevség eredménye. Mindemellett azonban, a befolyasos amerikai
kozgazdaszok nagyon is kedvezden itélték azt meg. Elfogultsiguknak tudhaté
be, hogy erényt littak abban, ami csakhamar sziikségszerd lépésnek tint, vala-
mint, hogy nem timogattik azokat a probalkozasokat, amelyek Gjabb megol-
das kidolgozésat iranyoztik volna elé.

A kozgazdaszok részben hivatasukbdl ad6do ,esztérikai” okok miatt ra-
gaszkodtak a lebeg6 arfolyamhoz. Ez az drfolyam jobban beleillett a neoklasz-
szikus kdzgazdaszok dltal gyakran elemzett drverezés-piac rendszerébe, mint a
rogzitett arfolyam, legalibbis addig, amig az elméletileg megalapozott volt. A
korldtozott dollarértéket két érv alapjin részesitették elényben. El6szor is
azért, mert a rogzitett drfolyamrendszerben a valuta értékmodositisit az egyes
termékek aranak médositasaval kell korrigalni. A lebegé arfolyamra valo arvil-
tas ennélfogva azt jelenti, hogy egyetlen dr mddositdsa sziz meg czer ar médo-
sitasdt véltja fel - a valuta dra véltozik, nem pedig minden egyes kereskedelmi
cikk dra. Az egyedi drvaltozis egyszer(ibb, hatékonyabb és kevésbé van a vélet-
lenszert zavard kortilmények hatdsinak kitéve, mint a tobbréti arvaltozas. A
korlatozatlan dollar mellett 52616 masodik érv az volt, hogy a lebegd drfolyam
lehetSvé teszi minden egyes nemzetgazdasdg szimadra, hogy elszigetelje magat
mas orszagok belfoldi piacpolitikdjitdl. Vagyis ez azt jelenti, hogy minden
gazdasag kivonhatja magdt a nemzetko6zi kereskedelem kényszere aldl."!

Ezek az érvek azonban a pénz felhasznilasinak egy lényeges aspektusat
hagytik figyelmen kivill, akidrcsak a haboriut kovetd gazdasigok mikro- és
makroszabalyozisi rendszereinek alapvetd jellemzdit. Ezek a mulasztisok ad-
nak magyardzatot részben arra, hogy az 1) rendszer feltételezett elényei miért
nem valdsultak meg, részben pedig, hogy miért valt a lebegé arfolyamra vald
attérés a stabilizdciot célzé elkvetkezd probilkozasok kerékkotgjévé. "
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Mindenekel6tt, a lebegé arfolyam mellett 52616 elsé érv valéjdban lényegte-
len. A keynesidnus makrogazdasigi szabédlyzérendszerben a belsé bér-ir
struktiira ugyanis meglehetésen merev. A nemzetgazdasigon belil minden bér
és ar egyurtt csokken vagy névekszik, mintha csak kozos volna az alapjuk.
Ilyen korilmények kozdte szinte lényegtelen, hogy az arfolyam véltozik-e,
vagy pedig a belfoldi arszint. Mindkét esetben csak egy médositas szitkségel-
tetik.

A misodik érv, figyelembe véve a lebegd drfolyamrendszer elszigetelddési
képességét, ugyancsak nem érinti a lényeget. Ez szintén a termelési rendszer
merevségével magyarizhaté. Ha egy vezetd kereskedelmi orszag gazdasigilag
megfeneklett, akkor a partnerek termékei irant is csokkent a kereslete. A neo-
klasszikus felfogas szerint a kereskedelmi cikkek driban mutatkozé relativ vil-
tozés, amelyet a gazdasigi pangas valt ki, a kulf6ldi termékek irinti keresletet
az eredeti szintre allitja vissza. A hetvenes évek feltételei kozott a gazdasagi te-
vékenység olyannyira a belfoldi adottsagok fiiggvényévé valt sok vezetd keres-
kedelmi orszagban, hogy a gazdasigi pangis esetén a kivitel csekély novekedé-
se nem eredményezett olyan beruhdzis- és fogyasztisnovekedést, amely a be-
hozatal irinti igényt ujjiélesztette volna: a ,eno-keynesianizmus” ugyanis
olyannyira tért héditott, hogy a hazai gazdasigpolitikira volt szitkségiik annak
érdekében, hogy a belfoldi gazdasig fellendiilhessen. Viszont mégsem olyan
mértékben, hogy az egy orszigon beliil uralkodé gazdaségi feltételek ne hatot-
tak volna kereskedelmi partnereik gazdasagi feltételeire. A végeredmény az
volt, hogy a lebegé arfolyamban mutatkozé viltozasok ellenére a vezetd keres-
kedelmi orszagok még mindig egymds gazdasigi tevékenységének a biztosité-
kiul szolgaltak. Igaz, hogy nem a nemzetkdzi valutarendszer személytelen me-
chanizmusan keresztil, hanem kozvetlenebbil, méghozza egymas piacat érin-
t6 terjeszkedd vagy korldtozd gazdasagpolitikajuk révén. Ebbd] kifolyélag, a
lebegé arfolyamra vald dttérés csak annyiban jirult a nemzetkézi gazdasagi
osszefon6édas problémajanak a megoldasihoz, hogy leegyeszeriisitette a kor-
poriacids konyvvitelt.

Mivel figyelmen kivil hagytik a pénz egy lényeges funkciéjit, az 4 rendszer
bevezetése nem hozta helyre a megbomlott nemzetkozi kereskedelmet, sét
még bizonytalanabbi tette annak alapjait. Mindegyik iskolis sz6veg megilla-
pitja, hogy a pénznek hirom funkcidja van: elészér olyan értékmérd, amely a
kilénb6zd termékek egymishoz viszonyitott értékét hatirozza meg; ezenki-
viil csereeszkoz és kincsképzd eszkoz. A lebegé arfolyamrendszert az elsé két
funkcié alapjan dolgoztik ki. A pénzhasznalat e két médja mellett az emberek
Srzik is a pénzt — vagyis a kiildnféle valutakat —, mivel ezt a kincsfelhalmozas
biztonsigos modjanak tekintik (biztonsigosabbnak a vagyonfelhalmozas
egyéb formiinil). Egy bizonyos valuta irdnti kereslet hirtelen megvaltozhat,
attdl fiiggden, hogy a befektetdk miként vélekednek egy vilagrész politikai sta-
bilitasarél. Rogzitett arfolyamrendszer mellett, ha egy orszdg valutdja irdnt
megcsappant a kereslet, az nem volt kihatassal az orszag termékeinek vildgpiaci
ardra. Valtozé arfolyamrendszer esetén viszont, a valuta irdnti megcsappant
kereslet igenis kihatott a termékek arara. A legbiztonsigosabb vagyonfelhal-
mozasrol — vagyis a legbiztonsigosabb valutdrdl - kialakult elképzelés megvil-
tozdsa volt az 1971-t8] tapasztalhaté dollarérték-hullimzis legfébb oka."” Ez
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azt jelenti, hogy a lebegé drfolyamra val6 attérés a nemzetkozi kereskedelem-
ben szerepld termékek arat olyan tényezdk fliggvényévé tette, amelyek csak ta-
volrdl érintették a nemzetgazdasig miikodésést — az eldrejelzés és ellendrzés
pedig csaknem lehetetlenné vilt.

Ezek a kiszdmithatatlan 4rfolyam-hullimzasok problémékat okoztak a t§-
megtermelési gazdasigban is; ezenkiviil olyan politikai reakcidkat valtottak ki,
amelyek az egész kereskedelmi rendszer nyitottsigit veszélyeztették. A neo-
klasszikus elképzelés a nemzetkézi drfolyamot rendkivil rugalmas viszonyok
eredményeként jellemzi, ahol az egyes orszagok és termékeik iranti kereslet
z6kkenésmentesen viltozik. A tdmegtermelésben viszont a termeldk hosszd
tivon dontenek valamely termelési méd mellett, ami utdn nagyon nehéz, vagy
talin lehetetlen is mas termelési médra viltaniuk. Pl. mikor a japanok betortek
az Egyesiilt Allamok autépiacira, bizonyos valtozasokat kellett foganatositani
a termelési médban, részvénytirsasig-hélézatot kellett létrehozni, valamint
megszervezni a javitdszolgalatot. Ezek hossza tava beruhdzisok, amelyeket a
japanok talan nem kockaztattak volna meg, ha elére sejtik, hogy a dollar értéke
nagy ingadozdist mutat a jenhez képest. Mivel a beruhazasokra sor keriilt, a ja-
pinok nem voltak hajlandék felszimolni éket csupdn azért, mert a dolldr érté-
ke idénként valtozott. Epp ellenkezéleg, a japanok — és mindazok, akik hason-
16 helyzetben voltak — sokkal inkibb a meglevé piacokat igyekeztek megdrizni
piacingadozis esetén. E célbél 0) adminisztrativ megoldasok utin kutattak,
amelyek pl. a ,barber tigyletekre” vagy a kontingensekre vonatkoztak. Ezek a
megoldasok azonban aldissik az uralkodé szabadkereskedelmet. Ebbdl az ko-
vetkezett, hogy az drfolyam kiszimithatatlansiga és névekvd ingadozisa,
amely a biztonsagos kincsfelhalmozas irdnti igényre vezethetd vissza, a megle-
vé szabilyzési rendszer keretei k6zott késébb tovabbi két gitat emelt a meg-
szokott izleti élethez vezetd Gton: csékkentette a tdmegtermelésbe valé befek-
tetéseket, de elSsegitette a vezetd gazdasigi szervezSdés létrejoutét (ilyen pl. az
Eurépai Gazdasigi Kozo6sségben uralkodé koététt arfolyamrendszer, amely a
nemzeti onellitishoz valé visszatérés fenyegetd lehetdségét hordozza magi-
ban).

Végezetiil megillapithatjuk, hogy a lebegé arfolyamrendszer ideiglenesen
megoldotta az Egyesiilt Allamoknak, valamint legfontosabb kereskedelmi
partnereinek kozvetlen problémait; az idé mildsival azonban csak novelte a
viligpiacon uralkodé zirzavart és bizonytalansagot. A dollér értéke a tobbi
fontos valutahoz képest nagyon gyakran viltozott, méghozza oly médon,
hogy az sem a kereskedelmi mozgasokkal, sem pedig a kamatlibak és inflaciés
ratdk kozott mutatkoz6 kiilonbséggel nem magyarizhaté. Ebbél kifolyélag a
dollar értékének valtozisat lehetetlen volt elérejelezni.'* Ezt a 7.1 tabldzatnak a
korai nyolcvanas évekre vonatkozd adatai bizonyitjék a legjobban. Habar ne-
héz meghatdrozni, milyen hatassal volt ez a viltozas a gazdasigi tevékenységre,
nyilvanvald, hogy (a hibord utini rendszer a tovabbiakban tirgyalt két Gjabb
viltozasihoz hasonlban) gyengitette azt a stabilitast, amely korabban a témeg-
termelés alapjit képezte.
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7.1 tablazat

Az USA-dollar drfolyama (1975=100)

1970 118,6
1971 115,7
1972 107,4
1973 98,5
1974 101,0
1975 100,0
1976 105,2
1977 104,7
1978 95,7
1979 93,7
1980 93,9
1981 105,7
1982 118,1

Forris: Nemzetk6zi Valutaalap: A nemzetkézi statisztika évkényve, 24, kotet.

A tiblizat az effektiv arfolyamban beillt viltozasokat jelzi. Az USA-dollirt a t8bbi fontos valuta
irfolyamival veti 8ssze, a vonatkozé tényezdket pedig a Nemzetkézi Valutaalap multilaterilis ar-
folyamodelljétél kolesondzee.

I11. AZ ELSO OLAJARROBBANAS ES AZ OROSZ
BUZAMEGALLAPODAS

1973-ban a nyugati vilig még mindig emlékezett a hatvanas évek tiintetései-
re, és még mindig nem volt tisztaban a lebegé arfolyam bevezetésébdl adédo
minden kdvetkezménnyel. Két esemény jelezte ekkor a vilighdbori utini gaz-
dasigi vilsdg masodik periddusinak kezdetét: az arab olajembargd és a szovjet
bizamegallapodis. Kézvetleniil egyik eseményt sem a fejlett kapitalista orsza-
gok gazdasigi fejlédése viltotta ki. A buzamegallapodast t6bbéves gyenge bu-
zatermés elézte meg a Szovjetuniéban, amely arra kényszeritette ezt az orszi-
got, hogy a hiinyzé mennyiséget a nyugati piacokon szerezze be. Az olajem-
bargé az arab orszagok részérdl politikai lépésnek szdmitott, amiért a nyugati
orszigok Izraelt timogattik az 1973-as arab—izraeli hibordban. Fliggetlenil az
okoktdl, mindkét esemény csak novelte a szilird béreken és drakon alapulé
nemzetgazdasigi rendszerek labilitisit, mivel azokat nagyon érzékenyen érin-
tette az alapvetd energiaforrisok és nyersanyagok hidnya.

Az Egyesiilt Allamokban a felhalmozott mezégazdasigi termékmennyiség
»lengéscsillapité” szerepet t5ltott be: vagyis az ipari szektor mikodési elveihez
hasonl6éan a mezdgazdasagi termények arit szabdlyozta. Ezek az arufelesleg-
készletek lehet6vé tették, hogy a nagyon eltérd terméshozamok ellenére a me-
z6gazdasigi termények dra viszonylag sziik keretek k6z6tt mozogjon. A Szov-
jetunié bizamegillapodisa azonban kimeritette ezeket a tartalékokat, ugyhogy
a hibora utdni idészakban elészér tortént meg, hogy a keresletben mutatkozé
viltozis kézvetleniil kihatott az drak alakuldsira.'® Az olajtartalékok megcsap-
panésa, amelyet az arab dllamok embargéja viltott ki, ugyantgy hatott az
arak alakulasira, mint a szovjetek baza irinti megndvekedett kereslete. Az arab
orszagok azon képessége és hajland6siga, hogy szitkség esetén novelik a terme-
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lést, az Egyesiilt Allamok gabonatartalékinak megfelelé olajkészletet terem-
tett; amikor ez a készlet kimeriilt, az olajirat ugyancsak a keresletben beillt
viltozasok hatiroztik meg.

A bizamegdllapodis és az olajembargé ugyanolyan veszélyt jelentett a fejlett
illamok szabilyzé rendszerére, minta marginalis helyzetben levé munkistomegek
tiltakozdsa a hatvanas években. Igaz ugyan, hogy a veszély hasonlé jellegii volt, a
fejlett orszagok azonban mégsem tudtik elharitani: a korporiciéknak ugyan sike-
rilt 4j munkaerd-tartalékot talalniuk, a baza és olajtartalék hidnydt viszont nem
tudtak gyorsan pétolni. Az élelem- és izemanyaghiany tehata piaci drak gyors né-
vekedéséhez vezetett. Mivel a makroszabilyozas rendszerei a merev ir- és bér-
rendszeren alapultak, az alapvetd termékeket érintd dremelkedés kovetkeztében
minden bér és ir megemelkedett. Ez az emelkedés szokatlan inflatorikus folyama-
tokat eredményezett virtualisan minden ipari orszagban. Mindaz, amia b8ség idé-
szakdban stabilitdst eredményezett, a szlikds években labilitishoz vezetett.

Igaz ugyan, hogy az inflacié az drutartalékok kitiriilésének csupin egyik ko-
vetkezménye volt. A masodik kdvetkezmény a bizonytalansig rendkiviili meg-
névekedése. Ami az élelmiszerhianyt illeti, a blzonytalansag nem volt til nagy,
mivel az Egyesiilt Allamok ellenSrzése alatt tudta tartani a szovjetek jelenlétét
a nyugati piacon — és élt is ezzel a lehetdségével. Ami viszont az izemanyagot
illeti, a bizonytalansig nagyon nagy volt: az araboknak azt a képességét, hogy az
olajmennyiség tetszés szerinti adagolasival néveljék az arat, nem lehetett kony-
nyen ellenérzés ald vonni. Ezenkivil, annak ellenére, hogy az dltalinos arszint
megnovekedett, az olajtartalékok zérlata valtozasokat eredményezett az olaj
araban és hozzaférhetSségében a tobbi druhoz képest. A viszonylagos drakban
bekévetkezett egyszeri, hirtelen valtozis is eléggé rombol§ ereji lett volna. A
valés helyzet azonban fenyegetdbb volt, mivel sohasem lehetett tudni, hogy a
viszonylagos drakban és a hozzéiférhetéségben mutatkozé véltozédsok tartds
jellegliek-e. (Val6jiban az embargét kévetd években az olaj viszonylagos ara
csOkkend tendenciat mutatott.)

A tdmegtermelésnek potosan az ilyen természetid bizonytalansaggal volt a leg-
nehezebb megbirkéznia — méghozzi a magas, kotdtt drak melletti hosszi tavi be-
fektetésekbdl, valamint a specializalt aktivumbél kifolydlag. Magas, avagy ala-
csony energiadrakat vegyenek-e szimitdsba a termelési terv kidolgozasakor? A di-
lemmit az izemanyag-takarékos autdk irinti valtakozé kereslet illusztralja a leg-
jobban, ami a krizis el8tt, 1967-ben, az Egyesiilt Allamok autdpiacan 9,3% volt.
Ez 1975-ben 32,4%-ra ndévekedett, majd 1978-ban 26,4%-ra csdkkent.'® A termék
irdnti kereslet bizonytalansagat a felszerelés miikodtetési koltségeinek a bizonyta-
lansiga csak tetSzte. E két bizonytalansigi faktor a témegtermelés kiadasainak
megndvekedését eredményezte az ipari termeléshez viszonyitva. Azzal, hogy a t6-
megtermelésnek a hatékonysighol ad6dé elénye csokkent, egyszer s mindenkorra
a témegtermelési termékek piaca is leszikiilt.

E két eseménynek az inflicion és a bizonytalansigon kiviil volt egy harma-
dik kévetkezménye is: az ipari viligban dominilé gazdasigpolitika célja is
megviltozott. Az expanzidt a korlatozas valtotta fel. Ez a viltozas, amit tulaj-
donképpen az dremelkedés viltott ki, csaknem minden ipari orszag gazdasaga-
ban bekovetkezett (néhol ugyan par évvel késébb, mint masutt).
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A japinoknidl volt elséként tapasztalhatd. Eldszor is, Gket nem érintette a
hatvanas évek nyugralansiga, masodszor pedig 6k fliggtek leginkabb a behoza-
tali energiatél. Ebbd] kifolydlag az inflicid niluk volt a legmagasabb (a japin
fogyaszt6i drindex az 1973-74-es években 17%-kal novekedett, 1974-75-ben
pedig tovibbi 11%-kal)."” Az Egyesiilt Allamok — ahol a munkésok elbocsatisa
valt a gazdasigi problémak legszéleskor(ibben alkalmazott gyégymaodjava —
ugyancsak gyorsan reagilt. A viltozas Nyugat-Eurépaban volt a leglasstbb: itt
ugyanis jOl emlékeztek a hatvanas évek lazongasaira és tartottak attél, hogy a
korlatozo gazdasagpolitika bevezetésével a tiintetések Gjraélednek. Németor-
szagban, ahol az inflacié keltette dobbenet intézményesitett kereteket 6ltott,
még szigoribb gazdasigpolitikit vezettek be, mint Franciaorszigban vagy
Olaszorszagban. Az idézitésben és szigorisigban mutatkozé eltérések ellené-
re, amint egyik orszdg a mdsik utdn csokkentette termelését, a nemzetkozi ke-
reskedelemben uralkodé kélesénos fliggés meghozta a maga nem kivant ered-
ményeit: az egész viligon gazdasigi pangas allt be. Ugyanakkor, a tarsadalmi
nyugtalansig — az elvarasokkal ellentétben — nem erés6détt. Ez arra batoritotta
a politikusokat, hogy folytassik deflicis gazdasigpolitikdjukat. Ez viszont azt
eredményezte, hogy a névekedésiikben — a bizonytalan olajarak és arfolyamok
miatt — mar amugy is gatolt tdmegdrupiacok, a kereslet csékkenésével, még las-
sabban névekedtek.

Az elsé olajirrobbanis végsé kovetkezménye az volt, hogy a gazdasagi ex-
panzié kézéppontja a fejlett vilagbdl a fejlddé vilagba helyez8dot at. Az Stve-
nes és hatvanas évek folyamin a fejlett orszagok gazdasagi termelése sokkal
gyorsabban névekedett, mint a fejlddéké. A kereskedelem is sokkal szerteaga-
z6bb volt a fejlett orszigok kozott, mint koztik és a fejlddé orszagok kozott.
1973 utan azonban sziamottevéen lelassult az ipari vilig fejlédési ritdja. Az
Egyesiilt Allamokban az 1965-70-¢s évek két szizalékos gazdasagi fejlédése az
1970-75-6s idészakban 1,4 szdzalékosra csdkkent, mégis ez szamitott a legki-
sebb visszaesésnek a tobbi vezetd ipari orszighoz viszonyitva. Japinban az egy
fore esé brutté nemzeti termék évi atlagos ndvekedési ratija ugyanebben az
idészakban 10,5%-rél 3,4%-ra csokkent, Németorszagban 3,7%-r6l 1,6%-ra,
Franciaorszigban 4,4%-rdl 3,2%-ra, Olaszorszagban 5,2%-r6l 1,6%-ra, az
Egyesiilt Kiralysagban pedig 2,2%-rél 1,6-ra."

A fejl6ds orszagok fejlddési ratdjara sokkal kevésbé hatott az olajkrizis.
Tobb oka is van, hogy a gazdasigi expanzid ezekben az orszagokban toretlen
maradt. Egyes esetekben a fejlédést az olajbdl szarmazé megnovekedett jove-
delem biztositotta. Délkelet-Azsidban a fejlédést az tette lehetévé, hogy eleget
tett a vilagpiaci kovetelményeknek, vagyis, alacsony bérek mellett tudta vallal-
ni a kézhasznalati cikkek témeges gyartdsit. Ez kiilondsen a textilidkra, a ruha-
zati cikkekre és az elektronikai alkatrészekre vonatkozik. Mas orszagok, mint
pl. Brazilia vagy Lengyelorszag, gazdasigukat nagyméretl kulfoldi kélesonok
segitségével fejleszrették.” Az olajexportalé orszagok altal felhalmozott hatal-
mas pénzosszegek, amelyek a fejlett orszagok bankjaiban voltak, ez utébbi
stratégiat segitették. Az olajdolldr-tartalékoknak készénhetden a kamatldb ala-
csony volt, a bankok pedig szivesen kélcsénéztek.

Miutin a gazdasagi fejlédés kozéppontja a fejl6d6 orszagokba tevédorr at,
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annak az volt a végs6 kdvetkeznénye, hogy az 1971-t3l 1974-ig tarté idészak-
ban a fejl6d6 orszagok ipari termékeinek a kivitele évenként dtlag 25,6%-kal
novekedett, mig a fejlett orszdgokban ez az dtlag 11,2% volt. A kiszélesedé vi-
lagpiacon a fejlédé allamok részesedése az 1968-as 5,8%-rél 1976-ban 8%-ra
emelkedett; a hirom Gjonnan iparositott gazdasig (Hongkong, Korea és Szin-
gapur) részesedése a viligexportban ugyanebben az iddszakban megkétszere-
z6dott — 1,5%-1d] 3%-ra novekedett.®® A harmadik vilig névekvé szerepe a vi-
laggazdasagban a nemzetgazdasigokra még szimottevibben hatott. 1980-ban
pl. a Mexikéban és Brazilidban gyértott személygépkocsik, teherauték és auts-
buszok a viligon eladasra keriild ) jirmitveknek mintegy 4,2%-at tették ki;
termelésiik nagysiga az Egyesiilt Allamok jarmipiacin eladott Gj jarmiivek
15%-anak felelt meg. Ha a szimvetésbe Argentindt is bevonjuk, a latin-ameri-
kai gépkocsipiac ebben az évben az Egyesiilt Allamok jarmipiacinak 17%-it
tette ki.?!

A viligkereskedelem szinhelyének megvaltozasa tovibbi azt eredményezte,
hogy az ipari termelSk tanacstalannd és bizonytalanna viltak. Ez késégkiviil
olyan tényezé volt, amely gatolta a tdmegtermelést és a szakositott technolégi-
it részesitette eldnyben. Ki tudta volna ugyanis elére megmondani, hogy mely
gazdasagi agat veszélyeztetik az Gjonnan iparosodott orszigok és mikor?

IV. A MASODIK OLAJARROBBANAS

A krizis torténetének negyedik szakasza az irani forradalom kivaltotta maso-
dik olajirrobanis, amely 1979-ben kezd3ddtt. Még a hetvenes évek mércéjével
mérve is sokkhatisu volt. Akkor kdvetkezett be ugyanis, amikor a fejlett kapitalis-
ta orszagokban abban kezdtek reménykedni, hogy j6 esélyeik vannak ra, hogy a
kordbbi megrazkodasbdl sértetlen intézményrendszerrel és gazdasigpolitikdval
labaljanak ki. Kézvetleniil az irdni eseményeket megel6z3en a nyugatnémetek ex-
panziv belfoldi intézkedésekbe kezdtek, és erre batoritottik kereskedelmi partne-
reiket is. A Nemzetkozi Valutaalap — amelyre nagymértékben hatott Washington
expanziv gazdasigpolitikdja -, a harmadik vilagot érint6 kedvezé hitelpolitika le-
hetéségét fontolgatta. Abban az esetben ugyanis, ha ez a hitelpolitika megegyezeu
volna a maginbankok kélcsonzési programjainak az érdekeivel, akkor virhatéan
viligméretivé vilik a vasirloerd. A masodik olajarrobbanis viszont szétfoszlattaa
nemzetkozi irdnyitds rendszerébe vetett reményt, méhozza éppen akkor, amikora
rendszer lendiiletes fejlddést vett és olyan prébalkozisokat timogatott, amelyek
taldn alapvetd viltozasokhoz vezettek volna.

Az olajirak jbdl nagyon megnovekedtek. Ezittal azonban a megemelke-
dett olajirak eltéréen hatottak a fejlett orszagok belféldi drrendszerére. Az
Egyesiilt Allamokban, Nagy-Britanniaban, Franciaorszigban és Olaszorszag-
ban gyors arinfliciét eredményezett, akdrcsak 1974-ben (a nemzeti jovedelem
defliciémutatdja, vagyis az inflicids rata mértéke, ezekben az orszigokban az
iménti sorrendben igy emelkedett: 8,5; 16,1; 10,6; 17,1%). Ezzel szemben Né-
metorszagban és Japanban az inflicié meglehetdsen alacsony volt (4,3 valamint
2,8%, tehat joval az 1968-78-as idSszak 5,1 és 7,4%-os inflacids ritdja alatt).?
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Az inflicié kévetkeztében a nyugati gazdasigok csokkentették a keresletet,
majd pedig, kezdve az Egyesilt Allamokkal, gazdasagilag megfeneklettek. Ab-
ban az évben a nemzeti j6vedelem, Olaszorszagot kivéve, minden nyugati or-
szigban visszaesett vagy pedig stagndlt. A japin nemzeti jovedelem viszont
5,5%-kal névekedett — kortlbelil annyival, mint egy évvel korabban, ami
csaknem 2%-kal volt magasabb az elsé olajirrobbanast koveté hazai noveke-
dési ratatol.

Az ipari vildg gazdasdgi pangisa, az inflici6, valamint az OPEC-illamok
oriasi jovedelme — amely kiillonben a vilig bankrendszerében forgott — a redlis
kamatldbakat a minimaélisra csokkentette. (A valédi kamatldb ugyanis a ban-
kokt6l kdlesonozhetd pénz hasznilati dija és az inflicié okozta értékveszteség
kozti kilonbség). Mds széval, majdnem semmibe sem keriilt egyéves kamat
mellett pénzt kéles6nozni, majd pedig a kovetkezd év megnovekedett jovedel-
mébd! visszafizetni. Az alacsony kamatlabaknak készonhetden a fejlédé or-
szagok szivesen kolcsonoztek. Ezek a kamatlabak okoztik azokat a nehézsége-
ket is, amelyek megnehezitették az Egyesiilt Allamoknak, hogy megfékezze az
inflaciot.

Az 1980-as gazdasagi pangas lassu folyamat eredménye volt és nem volt tdl
nagy méretii; a gazdasagpolitikusok pedig bizonytalanok voltak a kimenetelét
illetéen. Az amerikai gazdasdg stagnalt; valamelyest megndvekedett a munka-
nélkiliség; a termelékenység visszaesett. Az inflicié tehit folytatddott. Végiil a
Federal Reserve Board (az USA kézponti jegybankjinak igazgatdsiga) tugy
prébilt viltoztatni a helyzeten, hogy soha nem tapasztalt kamatlibakat veze-
tett be. Az Egyesult Allamok Nemzeti Bankhivatalinak diszkontratdja — vagy-
is az az ar, amit a bankok fizetnek a kdlcsonvett pénzért, ha szikségleteiket
nem tudjik a meglevé pénztartalékokbdl fedezni — ez iddszak alatt tdbb mint
7% -kal novekedett, illetve az 1977-es 5,5%-r6l az 1981-es 13,4%-ra. A ban-
kok altal felszamitotr elsGdleges rata 6,8%-rol 18,9%-ra emelkedett. A reilis
kamatlibak (amelyeket korabban az inflicié miatt médositottak) az 1979-es
nullapontrél 1981-ben 9,4%-ra emelkedtek.?

V. MAGAS KAMATLABAK, VILAGMERETU GAZDASAGI PANGAS
ES ADOSSAGVALSAG

Ezek a soha nem tapasztalt kamatlabak okoztik a gazdasagi krizis 6todik fa-
zisdt azzal, hogy mélyrehaté és hosszan tarté gazdasigi pangast idéztek el az
ipari viligban. A vilsig korabbi szakaszaival ellentétben a krizis most mar a
fejlédd orszagokat is érintette. Mi tobb, a fejl6d6 orszdgok kénytelenek voltak
— hihetetlentil magas kamatlibak mellett — ismételten viselni tartozasaik kdltsé-
geit; azon tartozasokét, amelyeket a hetvenes években viszonylag alacsony ka-
matlibak mellett vettek fel.

Ezenfeliil, e kotelezettségeiknek kedvezétlen viligkereskedelmi feltételek
mellett kellett eleget tenniiik, dgyhogy nagyon nehezen tudtak kilfsldi valu-
tihoz jutni. Ehhez jarult még az is, hogy ezen orszigok tobbsége arra a felte-
vésre alapozta a fejlédési programok pénzeléséhez sziikséges kdlesonok felvé-
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telét, hogy a viligpiac a hibori utini évekhez hasonldan novekszik. A megval-
tozott gazdasagi helyzet lehetetlenné tette a tervek tobbségének megvaldsuli-
sat, mivel az 1s kérdésessé vilt, hogy az eladésodott orszigok tudjik-e torlesz-
teni adéssagaikat.

A kolesondk visszafizetésébdl ad6dé problémdkat meg lehetett volna oldani
abban az esctben, ha a Nemzetkozi Valutaalap és az Egyesiilt Allamok pénz-
tigyi szakemberei hajlandénak mutatkoznak arra, hogy védelmezzék a vilig
bankrendszerének likviditasit. Az Egyesiilt Allamok azonban nem volt hajlan-
dé olyan fedezettel segiteni a vilig pénzrendszerét, amely lehetdvé tette volna,
hogy ezek a problémak szisztematikusan és 6nmiikddSen megoldédjanak. Ko-
vetkezésképp, az addssig minden egyes megujitisa csak bonyolitotta a szak-
emberek, a kélcsonzé bankok és az adés allamok kézotti alkudozast. Ez a hu-
zavona eredményezte, hogy mindenki aggodalommal tekintett a vildgpiac illa-
potira és j6vGjére.

Mivel az Egyesiilt Allamok a vilag bankrendszerében kulcsfontossagi szere-
pet jatszik, nem val6szinli (habar nem lehetetlen), hogy megengedné a vilig
pénzrendszerének Gsszeomlisit. Az Egyesiilt Allamok és az IMF (Nemzetko-
zi Valutaalap) viszont tirgyalas-sorozatokkal prébéltak ,fegyelmezett” nem-
zetgazdasagi politikit kényszeriteni az ad6s dllamokra; a folyamatos Gjrapén-
zelés pedig megzavarta a piac miikddését, mig az eladésodott orszagok tanics-
talanna véltak a termelésre és eladasra vonatkoz6 kérdésekben. Ezek a fejlemé-
nyek pirhuzamosan jelentkeznek azokkal a nehézségekkel, amelyek abbol
adédnak, hogy nagyon nehéz elére megmondani, hogy a kulféldi hitelezék
diktilta gazdasigi programok mennyiben fognak hozzajirulni az eladésodott
orszigok belpolitikai és gazdasigi stabilitisahoz. Senki sem tudja, mi varhaté.

A takarékossagi intézkedések csak novelik a viligméretdl gazdasagi valsagot.
A takarékossigi intézkedések mellett legalabb az az érv szdl, hogy segitik az
orszigokat abban, hogy pénziigyi fliggetlenségre tegyenek szert. Ha tehat min-
den orszig valéban 6nélléan mdkédne, a takarékossig ugyanigy szolgilni a
nemzetk6zi hitelezék érdekeit, mint a belfoldi érdekeket. Altalinos gazdasig-
politikai elvként viszont, a takarékossig csokkenti a vilagkereskedelmet és az
esetleges eldnyoket egyes nemzetgazdasigokhoz vagy a vilig pénziigyi rend-
szeréhez kapcsolja.

A hosszt tivi energiatartalékolas és a gazdasdgi pangis hirtelen lecsokken-
tette az olaj irdnti keresletet. Ezzel szemben, az olajkivitelbél szirmazdé mind
kisebb jovedelem gazdasagi pangist okozott az energiatermeld orszigokban is.
Mi t6bb, néhiny energiatermeld orszdg azzal probalta a csokkent jovedelmet
p6tolni, hogy noévelte a termelést — tallépve az OPEC iltal meghatirozott kvo-
tit, és megbontva a kartell szerkezetét, méghozzis oly mértékben, hogy azt a
szétesés fenyegette. Ez a veszély csak novelte a viligpiacon uralkodé bizonyta-
lansdgot, mert veszélyeztette a nemzetkdzi bankrendszert és névelte az egyedi
termékek irdnti kereslet kiszamithatatlansagat.
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A kozérdek viltozdsa

A hetvenes évek végén a viliggazdasigban ziirzavaros éllapot uralkodott. A
kavarodast a masodik olajarrobbanis, az Egyesiilt Allamok diktalta magas ka-
matldbak és a vilagméretd gazdasigi pangds valtotta ki. A helyzetet csak sa-
lyosbitotta a gazdasigpolitikusok nézetében beillt azon viltozdsok, amelyek
veszélyeztették a gazdasigi intézmények miikddését. Az elsé két kritikus sza-
kasz (a tirsadalmi nyugtalansag és a lebegé arfolyam) idején a gazdasigpolitika
a ,keynesianizmus” logikéjira épiilt. A kovetkezd hirom kritikus szakasz (a
két olajarrobbanis és a magas kamatldbak) gazdasigpolitikdja egyenesen ta-
madta azokat az intézményeket, amelyek a koribbi idészak gazdasagpolitiké-
janak alkalmazhatdsagit lehetSvé tették. A fordulat nem szimitott radikalis to-
résnek: olyan (igaz koltséges, de nélkildzhetetlen) javitdintézkedésnek tekin-
tették, amely ellenstlyozta a koribbi id8szak végletes megoldasait. Mivel a vél-
tozast ilyen feliletesen értelmezték, a gazdasigpolitikusok meg sem kisérelték
az egész rendszer koherencidjit megvizsgélni, vagy kimutatni a tarsadalmi vél-
tozisok kévetkezményeit.

Az Egyesiilt Allamok uj gazdasigpolitikdja arra helyezte a hangsilyt, hogy
Gjra lehet6vé tegye, hogy a piac kihatassal lehessen a béreket és drakat érintd
hatarozatokra. Ezt Ggy valésitottik meg, hogy eltordlték azokat az dllami in-
tézményeket, amelyek korlatoztik a piacra valé bejutdst, valamint ellendrizték
a ptacon uralkodé drakat és szolgaltatisokat. Ez a gazdasigpolitikai valtozas lé-
nyeges modositishoz vezetett az olaj- és mds energiapiacon, amit koribban
szigordan ellendriztek. Jéllehet az elsd olajarrobbandst kévetden szigoru
irellendrzést vezettek be (ami a tartalékok adagolasihoz és helytelen elosztasa-
hoz vezetett), ezeket az ellenérzé intézkedéseket a misodik olajarrobbanas
utdn eltorolték (lehetSvé téve ezaltal, hogy a fiitdolaj- és benzinirak a piacon
uralkodé helyzettdl fiiggSen alakuljanak).

Az olajirak kivondsa az ellendrzés aldl, a piaci térvények felszabaditdsira
irinyulé altalinos torekvés része volt. Az allami ellenérzést médositottak vagy
megsziintették abban az esetben, ha akadilyozta a bankok, a légiforgalmi tarsa-
sagok, vagy a szillitévillalatok kozotti versengést. Ugyanez vonatkozott a te-
lefon- és tivirészolgdlatra, a ridid- és televizidmusorokra. A merev bérrend-
szert erGsitS allami intézkedések eltorlésével is probilkoztak. Annak ellenére,
hogy ezek az igyekezetek nem jirtak mindig sikerrel, az ellenérzés rendszeré-
ben beillt viltozasok a munkasokat mindinkabb kiszolgéltattak a piac nyoma-
sanak. Ennek kovetkeztében csdkkent az effektiv minimalbér, a koribban fe-
dezett munkaaddkat pedig mentesitették a program adminisztrativ részében
bekévetkezett viltozdsokkal. Hasonléképpen, a Davis—Bacon-megallapodast
is — amely a harmincas évek 6ta a nemzeti tervpolitikit a helyi szakszervezeti
bérekhez kototte — rugalmasabban értelmezték, annak érdekében, hogy lehetd-
vé tegyék a mezdgazdasigi dolgozok olcsobb foglalkoztatasit. A haznal készi-
tett kisipari darabmunkara vonatkozé szigora szabalyzisok megenyhiiltek. Es
igy tovibb.

Ezek a viltozasok, valamint a gazdasigi pangés kivaltotta nyomds dénté vil-
tozishoz vezetett a hibori utdni bérmeghatirozas rendszerében. A koribbi
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idészakkal szoges ellentétben, a gazdasigok (és a gazdasigokon beliili 6néllé
vallalatok) olyan kollektiv megegyezéseket irtak ald, amelyek vilagpiaci ver-
senyképességiiket tikrozték. Ez egyben azt is jelentette, hogy felfiiggesztették
a habort utdni szabélyozasi rendszer szimdéra oly fontos bérmeghatirozé tor-
vényeket.

Az Egyesiilt Allamok hatirain kiviil az eurpai és japan gazdasigpolitikusok
is amellett dontottek, hogy a piacnak kellene a gazdasigi tevékenységet szaba-
lyoznia. Ez a dontés viszont nem volt szilird és nem is hatott nagymértékben a
gazdasigi tevékenységre. Franciaorszég, és kisebb mértékben Nyugat-Német-
orszag olyan gazdasagpolitikit folytatott, amelyet az dllam, a korporicidk és a
pénzintézmények kozdsen dolgoztak ki. A piac ezekben az orszdgokban, ha
csak részben is, de olyan eszkznek szimitott, amelynek segitségével elényben
lehet részesiteni az allami tervezdk altal partfogolt gazdasigi dgazatokat, vala-
mint hétriltatni azokat, amelyekrdl dgy dontoteek, hogy fel kell szamolni. A
piac azonban egyaltalan nem a gazdasigi fejlédés céljait meghatirozé férum
volt. Franciaorszagban és Japinban olyan gazdasigpolitikai viltozasra keriilt
sor, melynek kdvetkeztében nyilvinvaléva vilt, hogy az dllam hajlandé a piac
javara lemondani a gazdasagirinyitas egy részérdl. Egyes orszagokban (itt uj-
bl Franciaorszagra kell hivatkoznunk) az dllam, az Egyesiilt Allamok torek-
véseihez hasonléan a munkaerdpiac tevékenységét szabilyzé intézkedéseket
foganatositott. Mindezt azzal a céllal, hogy novelje a versenyképesség jelents-
ségét a bérek és a munkanélkiiliség alakulasaban.

Az allami szabalyzas eltdrlését célzd ezen probalkozisok veszélyeztették
azoknak az intézményeknek a létét, amelyek a tdmegtermeléssel eléfeltétele-
zett stabilitist megteremtették és fenntartottik. Eredményik révid tivon az
volt, hogy elmélyitették a gazdasigi valsag kiviltotta zlirzavart; a témegterme-
lést ugyanis hatraltattdk, az iparigakat pedig rugalmasabb termelésre, a piaci
stratégia kidolgozisira kényszeritették. A megndvekedett versengés, ha csak
ideiglenesen is, de csokkentette egyes termékek arat. Az drregulicié azzal,
hogy megnehezitette az iparagak helyzetét, elésegitette ugyan a radikalis gjra-
szervezddést, de ugyanakkor a termelékenységet is csokkentette, igyhogy
minden esély megvolt rd, hogy a munkanélkiiliség novekedjen.

A valsag mint kritikus momentumok sorozata: 6sszegzés

A gazdasigi rendszerben mutatkozé zavarok, ha azokat véletlenekre és hi-
bakra vezetjiik vissza, a kinalat valsigival kezdSdtek (az allam és az ellendrzés
rendszerének ténykedésébdl kifolyédlag) és a kereslet vélsigiba torkolltak.

Harom kritikus nyersanyaghidnyt killdnboztetiink meg: a marginalis hely-
zetben levé munkisok megmozdulisaibol ad6dé munkaeréhidnyt, a gyenge
oroszorszigi bizatermés kiviltotta élelmiszerhiinyt, valamint az 1973-as és
1979-es évek olajhianyat. A haboru utini makroszabilyzis rendszerének me-
rev bér-ar rendszere mellett, ezek a hidnyok gyirizé infliciét vontak maguk
utdn. Az inflacié volt kilénben a vilsig elsé jele.

Ezt kovette a lasst fejlédés, az alacsony termelékenységi nyereség, a novek-
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v6 munkanélkiiliség. Ezeket a tiineteket mar a kereslet vilsiga okozta. A keres-
let valsaganak egyébként volt egy megszokott és egy uj aspektusa. Megszokott
volt abbél a szempontbél, hogy az aggregilt kereslet immar klasszikusnak
mondhaté hidnyossiginak szamitott: a gazdasigpolitikusok aziltal, hogy az
inflici6t a pénz- és addpolitika segitségével prébaltik szabalyozni, gazdasigi
pangast idéztek el$ 1974-ben, 1980-ban és 1982-83-ban. Ujdonsignak szdmi-
tott viszont, hogy az egyes piacokon uralkodé kereslet szintje és szerkezete
megbomlott (ami részben oknak és okozatnak is tekinthetd), valamint, hogy
bizonytalanna valt az input-nyersanyagok dra és hozzéiférhetsége.

Ez a zlirzavar felbomlasztotta a tdmegtermelési szabvanytermékek piacit,
méghozza gy, hogy csdkkentette az olyan, tartésnak igérkezd kereslet ara-
nyat, amely a munkaltatdkat hossza tava, koot koltségek melletti beruhdza-
sokra 8sztdondzte volna. Mivel a hdbord utani id8szakban a témegtermelés volt
a fejl6dés biztositéka — akarcsak a gazdasig fejl6déstorténetének legnagyobb
részében —, a tdmegaruk piacinak a felbomlasa a termelékenység névekedésra-
tijanak a csdkkenéséhez vezetett. Ennek kovetkeztében lelassule a fejlédés. A
flexibilits érdekében tett intézkedések ugyancsak azt eredményezték, hogy a
véllalatok nem szivesen alkalmaztik munkasaikat hosszi idére. A gazdasigi
fellendiilés id6szakaban dtalinos jelenségnek szimitott, hogy a villalatok in-
kiabb a meglevé munkisokat alkalmaztdk hosszabb munkaidére, minthogy
Gjakat vegyenek fel. Ez a gyakorlat, valamint az idénymunkésok és a fél
munkaidével dolgozék alkalmazisa csak névelte a munkanélkiliséget. Ez
utébbi a foglalkoztatottsig nagysigibdl, a munkaerd irdnti keresletbdl és az
aggregalt keresletbdl kovetkezett. Az alapvetd nyersanyagok hiinya hasonlé
viltozasokat idézett elS, mivel bizonytalanni tette a kiilonb6z6 inputok besze-
rezhet8ségét; a kritikusnak szdmité gépkocsiiparban pedig megvalaszolhatat-
lan kérdéseket vetett fel a kereslet dsszetételét illetSen. A gazdasigpolitikusok
intézkedései csak sulyosbitottik a helyzetet. Azzal, hogy az infliciét ellendr-
zésiik ald akartak vonni, az drak és bérek rugalmassigit pedig névelni szerették
volna, olyan hullimzist viltottak ki a keresletben, amely csak silyosbitotta a
zlrzavaros helyzetet.

A walsdg mint a rendszer kerékkitéje

A korabbi fejtegetések gondolatmenetét kovetve a vilsig véletlenszeri és
torténelmi szempontbol esetleges események kdvetkezményének tiinik. Azon-
ban tartés tendenciat mutat6 jelenségek hatisival is szimolnunk kell, amelyek
a hibort utani ellendrzési rendszerben megteremtették a valsig feltéeleir. Az
elmult évtized alaposabb magyarizata érdekében ezeket a jelenségeket is vizs-
galat ala kell venniink.

Az ipari piacok telitédése
A legjelentSsebb és a legkdvetkezetesebb hidbort utani jelenség a fogyasztasi

cikkek piacinak feltdltédése volt az ipari orszigokban. Fontos megemliteni az
iparosodott gazdasigoknak a kereskedelem kozvetitésével megvaldsulé in-
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terpenetricidjit is, amely a piacfeltéltédést kovette. A hatvanas évek végén a
belsé arufogyasztds, amely kiilonben a hiborit kdvetd években expanziét
eredményezett, kezdett megcsappanni. Ez a feltoltédés az Egyesiile Allamok-
ban volt a legkifejezettebb, ahol pl. 1979-ben két lakosra, mig 1950-ben négy
lakosra jutott egy személygépkocsi.* 1979-ben az amerikai hiztartisok 99%-
dban volt televizid, mig 1953-ban csak a hiztartisok 47%-iban. Hasonlokép-
pen, a hdztartisok 99%-aban volt hiitészekrény, ridié, villanyvasalé; tobb
mint 90%-aban moségép és porszive.®

A telitettség kovetkezménye az volt, hogy a tomegtermelési gazdasigot tob-
bé nem lehetett csupin a hazai piacok bdvitésével névelni. A tdmegtermelés
fejlodésébdl adédo jelenségek tehat arra késztették a vezetd ipari orszagokat,
hogy versengjenek egymas és a fejl3dé vildg piacaiért. Ezek a fejlemények fel-
szinre hoztik a haboru utini szabalyozasi rendszer korlatozottsagait.

Ez a rendszer ugyanis — amelyet az Egyesiilt Allamokban dolgoztak ki, de
intézményesitett formdi masutt is megvaldsultak — az egyes orszigok hatérain
belal volt hivatott elésegiteni a gazdasagi fellendiilést. Azok a médositasok,
amelyeket a hatvanas évek végén jelentkezd vilsig tett szitkségessé, valamint a
lebegé drfolyam bevezetése csak megerdsitette a tényt, hogy az ellendrzés csak
az adott orszdgra tartozik. Viligviszonylatban nem létezett olyan (pl. az
»UAW GM” megillapodishoz hasonlé) mechanizmus, amely a vildggazdasig
szamdra biztositotta volna azt a fejl3dési ratat, amely a megndvekedett terme-
I6kapacitas mellett 4] beruhazisokra 6szt6nz6tt volna. EIGbb vagy utébb tehat
a kereslet megcsappan, mi tébb, a korlétozott piacokért folytatott vetélkedés-
b6l ad6dé kereskedelmi konfliktusok csak silyosbitjak a helyzetet.

A kivitel és a behozatal szdzalékaranya a nemzeti jovedelemben

7.2 tablazat
1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980
A javak és szolgiltatisok kivitele, mint a nemzeti jdvedelem része
USA 4,9 5,0 5,5 5,7 6,4 9,6 12,9
Japin 12,5 11,0 11,0 11,0 11,0 13,5 15,0
NSZK 11,0 20,0 20,0 19,0 22,0 26,0 28.5
Franciaorsz. 16,0 15,0 14,0 12,5 15,0 18,5 21,0
Egyes. Kir. 22,0 21,5 20,0 18,5 22,0 25,5 28,0
Olaszorsz. 12,0 11,0 13,0 15,0 17,0 21,0 23,0
A javak és szolgiltatisok behozatala, mint a nemzeti jovedelem része
USA 4,2 4,5 4,6 4,7 6,0 8,3 12,0
Japin 11,5 10,5 11,0 10,0 10,0 14,0 6,0
NSZK 13,0 17,5 17,0 19,0 20,0 23,5 29,0
Franciaorsz. 15,0 13,0 11,0 11,5 15,0 18,0 21,0
Egyes. Kir. 23,0 23,0 21,5 19,5 21,5 27,5 26,0
Olaszorsz. 13,0 12,0 15,0 14,0 18,0 22,0 27,0

Forris: USA: United States Department of Commerce, Survey of Current Business
Mas orszdgok: International Monetary Fund Publications
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A kulfoldi piacon valé megjelenést, amit a belfoldi kereslet kimeriilése val-
tott ki, a 7.2 tablazat szemlélteti. A tdblizatbdl kitlinik, hogy a vezet§ ipari or-
szigokban a kivitel és behozatal hiny szazaléka a nemzeti jovedelemnek. Ez a
szizalékarany a haborat kovetd években minden orszigban viszonylag stabil,
és az 1965-0s évben kezd névekedni. A legrohamosabb névekedés az 1975-80-
as idészakban tapasztalhatd.

A hagyomainyos gazdasigtan nem tud magyarizatot adni ezekre a viltozi-
sokra. Olyan gazdasigi rendszert irinyoz ugyanis eld, amelyben biztositott a
nemzeti aruforgalombél szirmazo6 nyereség, amennyiben az adott orszag a te-
rilletén legnagyobb mennyiségben fellelhetd nyersanyagokat dolgozza fel. Az
elmélet szerint a nyereség nagysdga egyenes arinyban van a nyersanyagok val-
tozatossigdval, ami egyben nagyobb esélyt biztosit a sikeres druforgalom szi-
mira is. Ha ez az elmélet helyes lenne, a fejlett és a fejl6d6 orszagok kozotti
kereskedelem dllandéan ndvekedne, illetve novekedett volna. A fejlédé orsza-
gok ugyanis szakképzettséget nem igényld munkaval eldallitott termékeket
cserélnének finoman kidolgozott ipari termékekre, amelyeket a fejlett orsza-
gokban nagy tékebefektetést és szaktudast igénylé munkaval hoznak létre. A
fejléds orszagok jovedelmének névekedésével, az elmélet szerint, ndvekedett
volna a tomegtermelési kozhasznalati cikkek piaca, igyhogy megoldédott vol-
na a fejlett orszigok piaci telitettségének problémaja.

A misodik vilaghdbord utdn viszont a kereskedelem mis fejlédési iranyt
vett. A kereskedelmi kapcsolatok nem az alapvetSen kiilonb6z6 partnerek ko-
z6tt bontakoztak ki, hanem éppen a hasonlé terméket el6éllité partnerek ko-
z0tt: vagyis a kereskedelem az ipari orszdgok kozott valosult meg, és még ezen
orszdgok keretein belil is az azonos gazdasagi agak, nem pedig a gazdasigok
egésze kozot.* A fejlett orszigok jovedelme évente dtlag 5%-kal névekedett,
az ipari termékek kivitele és behozatala 9%-kal. Hasonloan, az ipari termelés
6%-kal nétt, az ipari kivitel 10%-kal, a behozatal pedig 11%-kal. A fejl6dé or-
szigokban ezzel ellentétben a behozatal és a kivitel hasonlé szizalékarinyban
nétt, mint a termelés, az ipari kivitel kivételével, amely meghaladta a gazdasig
egészének novekedését.?

A kereskedelemben megnyilvinulé elosztas hasonlé aranyokat titkréz. 1960
és 1973 kozou pl. a fejlett orszagok kozotti ipari kereskedelem évenként atla-
gosan 12%-kal névekedett, mig a fejlett és fejl6dS orszagok kozotti drucsere
atlagosan csak 7%-kal.?® A fejl6dé orszagokbdl a fejlett orszagokba iranyuld
ipari kivitel ugyanebben az id3szakban a kovetkezSképp alakult: az Eszak-
Amerikédba irinyuld kivitel 61%-r6l 70%-ra, a Nyugat-Eurdpiba irinyuld
71%-r6l 78%-ra, mig a Japinba irinyulé kivitel 41%-r6! 46%-ra emelkedett.??

Ez a kereskedelmi szerkezet két, egymasnak ellentmond6é médon magyaraz-
haté. Az elsé elképzelés szerint ez annak az igyekezetnek az eredménye, amely
a termékek differencialodisat dtvozte a tomegtermelésen alapulé méretgazda-
sagossig elveivel.’® Az ipari orszagok tehit ugyanannak a terméknek mas-mais
viltozatit dllithattdk eld, majd egymds piacin megosztozva kihasznalhattik a
termékek differencidlédisibol adédé elényoket. Az Egyesiilt Allamok pl.
nagyméretd, az eurdpai orszigok pedig kisméreti személygépkocsikat gyir-
tottak, majd pedig termékeiket egymas kozot kicserélték. A kereskedelmi
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szerkezetre vonatkozé alternativ elképzelés szerint a kereskedelem elsésorban
a specializalt arura vonatkozott, vagyis a luxuscikkek és a mindségi druk a t6-
megtermelés inputjaként jelentkeztek. Az ilyen kereskedelem a kivitelezésért
és a mindségért szavatolt, nem pedig az drért. Valészinileg ugyanis, hogy a mi-
ndségi aruk és luxuscikkek kedveldi a vilagon fellelhetd legjobb arut kivinjak
megvasarolni, figgetlenil az drtél.

Az eddig felsorakoztatott adatok alapjin nem tudunk e két felfogas kozt
donteni. Az ipari kereskedelem mindkét fajtaja létezett. Valdszinid azonban,
hogy az iddvel relativ jelentdségiik valtozott. Kozvetlenil a hibori utdn, ami-
kor az europal gazdasag a hiboris pusztitis nyomait viselte még, az Egyesilt
Allamok és Eurdpa kozott kereskedelemben az Egyesiilt Allamok részérdl el-
sésorban luxuscikkek szerepeltek, mig az eurépaiak nagyon magas vagy na-
gyon alacsony szinvonalt kdzhasznilati cikkeket széllitottak az 6cednon tilra.
Amikor az eurdpai gazdasig felépiilt, az Egyesult Allamok érdeklédni kezdett
az Eurdpaban gyirtott luxuscikkek irdnt is.

Ez az id8szak jelentette az eurépaiak szdmaéra a témegtermelésre valé ardllast
is, ami kezdetben lassan ment, de a hatvanas években nagyon felgyorsult. Az
EGK létrehozisit részben az motivilta, hogy az amerikai piacnak megfelelé
eurdpai piac j6jjon létre. Létrehozatala (1957-ben), valamint az ezt kovetd fel-
lendiilés segitette a tagorszagok kozott tomegeikkek drucseréjér. Mi tobb, a
termékdifferenciacié elméletével elérejelzett kolcsonos kereskedelmi atfedés a
hatvanas évek kézepéig még mindig nem valésult meg. Az amerikai autépiacot
az amerikai cégek uraltik, a General Motors, a Ford és a Chrysler és mind
ugyanolyan tipusu személygépkocsit gydrtott. A nyugatnémet autdpiacot a
Volkswagen uralta; a francia autdpiacot a Renault és a Peugeot; az olaszt a
FIAT. Ez mis fontos termékre is vonatkozott. Még az Eurdpai Szén- és Acél-
kozosségben — a K6z8s Piac elédjében — is fSleg kiiloneges 6tvozetek képezték
az drucsere alapjit, nem pedig a tdmegesen gyartott acélvas.

A hatvanas évek vegetol megkezdddéte az arupncok Osszefonddisa. Az
Egyesiilt Allamok autépiacin a behozatali auték aranya az 1965-6s 6%-rol
1975-ben 18%-ra novekedett, mig az évente bejegyzett 1) autdk szama nagyja-
bél ugyanakkora maradt.’! A nem egyesult dllamokbeli cégek mds arupiacra is
betortek. 1957-ben a behozatali acél csupén 1,5%-at képezte az Egyestlt Alla-
mok acélfogyasztisinak, négy évvel késébb mar 18%-it*? Az amerikai ridié-
és televizidpiacon a kulfoldi dru 1960-ban az drukinilat 6%-at képezte, 1976-
ban 43%-at.>* Az ipari orszigok egymds piacira vald betdrésének az volt a ko-
vetkezménye, hogy 1965 utan altalinosan megndvekedett az drucsere szerepe a
jovedelem alakulasiban és az adasvételben (7.2 tiblazat).

A harmadik vilag fejlédési stratégidi

A fejlett ipari orszagok piacdnak telitettségével kialakult helyzetet csak sa-
lyosbitotta a harmadik vilag legtobb orszaginak fejlédési stratégidja. Egyes fej-
16d6 orszagok gazdasiga ugyanis nem olyan fejlédési iranyt vett, mint amilyet
a neoklasszikus kereskedelemelmélet elSirinyzott, és ami egyben megfelelt
volna a kommerciilis kzpontok neokolonialista érdekeinek is. Ahelyett, hogy
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kiviteliiket a nagy mennyiségben fellelhetd nyersanyagra és a szakképzetlen
munkaval elSallitott félkésztermékekre korlatoztdk volna, egyes orszigok val-
toztatni igykeztek gazdasiguk arculatin. Szakembereket képeztek ki, kiilfoldi
technolégidt vasiroltak, pénziigyi és értékesitési intézményeket alapitottak, 4j
adérendszert és vimszabalyokat dolgoztak ki — mindezt tették annak érdeké-
ben, hogy feltételeket teremtsenek a hazai gazdasag fejlédéséhez.

Annak ellenére, hogy ezek az intézkedések nagyjibél Eurdpa és Japan ko-
rabbi iparosodasit példaztik, a két iddszak kozotd kilonbségek kozvetlen ha-
tast gyakoroltak a fejlett vilag gazdasagi életére, elsésorban a konkurenciira.
Amig az elsé vilighaboru eldtti gazdasagi fejlédés a termeldi javak és a fegyve-
rek gyartisira osszpontosult, addig a méasodik vilighaborat kovetd gazdasagi
stratégidk a témegtermelési és gyakran kivitelre szint kozhasznilati cikkek ter-
melésére iranyultak. 1970-ig két, tobb orszigot magaba foglal6 csoport olyan
sikereket ért el a kordbban emlitett fejlédési programok kilénb6z6 viltozatait
alkalmazva, hogy sikeriilt megvaltoztatniuk hazai gazdasiguk szerkezetét, va-
lamint novelniiik a konkurenciit a fejlett orszdgok ipariban.

Az elsé csoportba Kelet- és Délkelet-Azsia orszagai tartoznak: Dél-Korea,
Tajvan, Hongkong és Szingapur. Ezek a gazdasagok, mivel a teriiletck termé-
szetes nyersanyagban szegények, a kivitelkdzponti fejlédési modell mellett
dontottek, amelyet a hasonlé helyzetben levé Japan korabban mir tokéletesi-
tett. A japinokhoz hasonldan tehdt 8k is munkaigényes, de alacsony szintd
technologidt igénylé termékek gyartasaval indultak, majd pedig, tokéletesitve
szaktudasukat, technoldgidjukat és értékesitési rendszeriiket, témegtermelési
kozhasznalati cikkeket gyartottak. 1978-ban ez a négy gazdasig biztositotta a
tejl6dé orszagok tpari kivitelének mintegy 61%-at.** Ezek az 4j dzsiai export6-
rok abban is hasonlitanak Japédnra, hogy nemzeti jovedelmiik joval nagyobb
hanyadat fektetik be a gazdasigba, mint nyugati kereskedelmi partnereik. Ez
azt jelenti, hogy a kivitelbdl szairmazé jovedelem hatalmas részét inkabb speci-
alizalt termeldi javak vésarlasara forditjak, mintsem kdzhasznalati cikkek va-
sdrldsira; nemzetkdzi gazdasigi sikereik tehdrt altaliban jévedelmet vonnak el a
kozhasznalati cikkek piacirol, még akkor is, ha némely piacon novelik a kon-
kurenciit.

Az djonnan iparosodott orszigok méisodik csoportjit a nagyobb dél-ameri-
kai orszagok képezik. Ezek az orszagok ugyan mas fejlddési stratégiat kovet-
tek, mégis olyat, amely csakhamar hozzdjirult az ipan vilag piacainak telitédé-
séhez. Brazilianak, Mexikonak és Argentininak nagy belfoldi piaca, valamint
ndvekvd fogyasztis-centrikus kozéposztilya van. Ezenkivill hatalmas termé-
szetes nyersanyagtartalékokkal rendelkeznek, minek kévetkeztében a termels-
eszkozok importilisihoz sziikséges valutakeret megszerzésében nincsenek
ipari exportra kényszeriilve. Ezek az orszigok tehdt olyan tomegtermelési
iparagak létrehozdsin firadoztak, amelyek a hazai piacot lagjak el. Ennek érde-
kében csokkentették a fejlettebb orszdgok versenyképes termékeinck behoza-
talit; mas részrol lehetdvé tették a multinaciondlis tdrsasigok szdmdra, hogy
orszagukban fickvallalatokat nyissanak, amelyek aztin a késztermékek novek-
%6 hinyadit belfoldon allitottak eld. Ha egy versenyképes, eredményesen gaz-
dilkodo dgazat termelése tilnétte a belfoldi piac befogadoképességét, a tobble-
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tet exportaltdk. Az dzsiai exportérékhéz hasonléan, a latin-amerikaiak is arra
hasznéltik a kivitelbdl szdrmazé valutakeretet, hogy a fejlett orszigoktdl spe-
cializalt termeldeszkdzoket vasaroljanak. A latin-amerikai gazdasagi fellendii-
1és ezaltal szintén a kdzhasznalati cikkek piacinak a kriziséhez vezetett.*

Azzal, hogy a tdmegtermelési technoldgia tilnétte az élen jar6 orszdgok ha-
tarait, csak stlyosbitotta azokat a problémakat, amelyeket a piac telitettsége
véltott ki. Ugyanezeknek a piacoknak a novekedése véltotta ki a habora utdni
fellendtlést is. Mindaddig, amig a piacon nem jelent meg olyan Gj 4ru, amely
serkentette volna a keresletet, a hetvenes évek megrazkédasait és félrelépéseit
az a félelem tetSzte, hogy a meglevd keretek kozodtt nem lehet t6bbé néveke-
désre szdmitani.

Viltozatossdgot és a nyersanyagtartalékok kimeriilését eredményezé
Jtendencidk”

A hetvenes évek ipari tirsadalmanak véltozasaival kapcsolatban gyakran em-
legetnek két, allitdlag tartés tendencidju jelenséget. A rijuk valé hivatkozis
csak taplilta a kételyt, miszerint az akkori tdmegtermelés viszonyai kozepette
lehetetlen a tovabbi fejlédés. Az egyik ezek koziil a vasarlok érthetd izlésvalto-
zésa, amely a viltozatos drukinalatnak, s6t a vimoltatisnak kedvezett. A masi-
kat az ipar szdmadra fontos nyersanyagforrasok fenyegetéen kdzelgd viligmére-
ti kitiriilése jelentette. Ha ezek a tendencidk csakugyan léteztek volna, akkor a
kozhasznélati cikkek piacinak 1970-ben bekdvetkezé felbomlisit, valamint a
termelési rendszer lebénulasit részben ezen tényezdk hatdsinak lehetett volna
tulajdonitani. Ez a két tendencia azonban kovetkezmény volt, nem pedig ok. E
jelenségek okit sokkal inkabb a termelési rendszerben tortént viltozasokban
kell keresni, nem pedig forditva.

Viltozatossdgot eredményezé ,tendencia”. A hosszu tivon bekdvetkezd iz-
lésdifferenciilédas legmesterkéltebb magyarazata a sziikségletek és kivinsigok
hierarchidjin alapul. Ameddig a fizetések alacsonyak — igy az érvelés — addig a
fogyasztok alapvetd élelmiszert visirolnak, ruhdzati és lakissziikségleteiket a
lehetd legolcsobb tomegeikkekkel elégitik ki. A fizetések emelkedésével a fo-
gyaszto a koribban elérhetetlennek szdmitd, finomabb arut is megvasarolhatja.
Az elképzelés szerint a tdmegdrupiac az alacsony életszinvonalnak koszdnheti
1étét, ugyhogy ez utdbbi novekedése az elébbi stagnilisihoz vezet.

Ez, a szegények és tehetések sziikségleteire vonatkozé jelentds kiilonbségté-
tel azonban szilard etnogrifiai bizonyitékoknak mond ellent. Minden fogyasz-
t6i szinten ugyanis kollektiv kulturalis elképzelések jitszanak szerepet annak
megitélésében, hogy mi a j6 és mi a szép.*® A kérdést hatiresetekkel vilagita-
ndnk meg: az éhez$ indiaiak nem esznek marhahust; filléreket éré csillag alaka
viszondarab egyes katonasigoknil hihetetlen értéket képvisel; a kdlvinista
bankirok néhiny nemzedéke érvelt amellett, hogy a gazdagsiggal nem kell
hencegni; a kelet-eurdpaiak, akik érikat sorakoznak a hisért, gyakran vasarol-
nak virigot; Nyugat-Eurépiban, ahol az életszinvonal egészen a kozelmultig
az amerikai életszinvonal alatt volt, nem ették meg a tomegesen gyartott ameri-
kai tipust kenyeret, ha az nem volt megpiritva és izlés szerint ellatva valamivel.
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Ezek a példik nem azt hivatottak cifolni, hogy az ir igenis szerepet jitszik a
vasarlaskor, valamint, hogy a vasarlok nem tudjik mindazt megvisérolni, amit
szeretnének. A lényeg az, hogy a fizetések emelkedése nem eredményez min-
den esetben lényegesen differencialtabb visirlisi igényeker.

Az izlés iménti magyarazata — miszerint egy tarsadalmi réteg igénye bizo-
nyos szikségleteket kielégité termékek irint kulturdlisan meghatirozott —
6sszhangban van az iparosodasi modell lehetséges vilagaval; ugyhogy a kettd
egyutt adja a hetvenes évek fogyasztéi viselkedésében beillt viltozasok alterna-
tiv magyarazatit. Az Egyesiilt Allamokban a témegtermelés kezdeti sikerei az
amerikai izlés homogenitdsinak — vagy inkdbb bizonytalansiginak — tudhaték
be (amire Nathan Rosenberg hoz fel tanulminyéiban szemléletes példit:’ az
amerikaiak elfogadtik, az eurdpaiak viszont elutasitottak a gépi gydrtdsu evs-
eszkdzdk hasznilatat). Ezzel szemben, a szakositott ipari teriletek fennmara-
ddsa Eurdpéban, tobbek kozott annak kdszonhetd, hogy a kontinens izlése ki-
finomult volt. Ezt a kifinomult izlést a termelSk és kereskedék tartottak fenn a
fogyaszték korében, azzal, hogy megtanitottik éket kiilonbséget tenni a ter-
mékek kozt.?®

Ezen a szinten a tdmeggyirtis térhdditisa (reklimkampanyok segitségével)
magdval vonta az izlés médosulasit, valamint az drat, nem pedig a mindséget
hangsilyoz6 kereskedelmet. A 19. szdzad végi angol csizma- és cipdipar jél il-
lusztrilja ezt. Attdl tartva, hogy az Egyesiilt Allamokban géppel gyartott olesé
cip6k meghdditjik a szigetorszag piacdt, az angol termelék engedtek az ameri-
kai gépgyartdk 3sztonzésének, majd pedig reklimkampanyt inditottak annak
érdekében, hogy a visirlokat divatos cipSk vasirlasira birjik — vagyis, az ame-
rikai felszereléssel gyartott cipk visarlsira. Abban az esetben, ha egy bizo-
nyos termék kisipari termelése nem volt elterjedt (vagy pedig, mint az elektro-
nikai cikkek esetében nem is létezett) a tomegtermelés szorgalmazéi kénnyeb-
ben megvaldsithattdk céljukat.

A fenti elképzelés szerint a vasarléi izlésviltozast legjobban tirsadalmi ala-
pokon lehet megérteni. Az alternativ elképzelés szerint a hierarchikus rendbe
szervez8do szitkségletek szinte fizikailag is beleszovédnek az ember biolégiai
énjébe, dgyhogy a fogyasztisi formulik mechanikusan véltjik egymast, amint
a fizetésemelkedés magasabb nivéra helyezi az embereket. A tarsadalmi alapo-
kon megfogalmazott elképzelés szerint viszont a fogyasztéi formulikat a kul-
tira és a relativ koltségek dsszjatéka formalja. A tdmegtermelés viligiban a fo-
gyasztok elfogadtik a szabvanyositott arukindlatot, amivel konnyitették a piac
béviilését, az drak csokkenését, valamint a nagyméretil termelés novekedését.
Elmélyitette viszont a tdmegcikkek és a behozatali vimkezelt druk arkilonbsé-
gét, de hozzdjirult a szabvinyositott termékekre irinyulé kereslet tomori-
téséhez.

Az alternativ magyarizat értelmében, ha a piac stagnilni kezd, a verseny pe-
dig intenzivebbé valik, a koribbival ellentétes eseményck lancolata kezdddik
el. A termelSk azzal prébaljidk megnyerni a vasirlokat, hogy viltozatosabb
arukészletet kinalnak fel; reklamhadjiratok segitségével igyekeznek megsze-
rettetni az 0j drut a nyilvanossiggal. Minél sikeresebbnek mutatkoznak ebben,
anndl nagyobb t8két tudnak olyan rugalmas technolégiikba fektetni, amelyek
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novelik villalkozasaik hatékonysagat. Ezzel egyidejileg viszont elSidézik a t6-
megtermékek piacinak besziikiilését, valamint csékkentik annak lehetdségét,
hogy a gazdasidg a megszokott keretek kozott tovibb fejlédjon. Végil pedig,
minél kisebb eltérés mutatkozik a témeggyirtis és a kisiizemi termelés pro-
duktivitisa kozotr, minél alacsonyabb a vimkezelt aruk ara, annil kénnyebb a
vasarldkat elcsdbitani a tdmegaruktél.

Ez az alternativ magyarizat tetszetdsnek tlinhet a kultira és a gazdasagi vil-
ség altalunk megfogalmazott definiciéinak fényében. Nincs azonban olyan bi-
zonyiték, amely ezt a magyarizatot megerdsitené, és a sziikségletek és kivan-
sagok logikdjan alapulé hipotézist, melynek értelmében a vasarlasi koncepcié
atalakulasival mindenképpen szamolni kell, cifolni. Elég, ha e tanulminy olva-
séja munkatdrsait vagy szomszédait megfigyeli, és maris megbizonyosodhat
arrdl, hogy a fizetés emelkedése gyakran vezet hivalkodo jellegii izlésdifferen-
cidlédashoz. Ezzel szemben olyan esetekkel is talilkozhatunk, mikor a gyarak
a témegérupiacon kialakult konkurencia kévetkeztében, a 526 szoros értelmé-
ben rongyokat kidltanak ki divatos ruhadarabnak, hogy piacaikat névelni tud-
jak. E bizonyiték tobbértelmiisége viszont azt az allitast vonja kétségbe, mely
szerint a témegarupiacok stagnildsat a fizetésemelések viltottdk ki, nem pedig
a habort utdni termelési rendszerben jelentkez6 hatraltaté mechanizmusok.

A nyersanyagtartalékok kimeriilését eredményezé tendencia. Hasonlé érvek
hozhaték fel a mésik, dgynevezett ,tendencia” ellen is, amelyben ugyancsak a
hetvenes évek gazdasigi zlirzavarinak okat vélik felfedezni: vagyis a nyers-
anyagforrasok viligméretii kimeriilésének tendencidja ellen is. A novekvd
nyersanyaghidny és az altala kiviltott gazdasigi t6rés képezte a hetvenes évek
vitdinak vesszdparipéjit, abban az esetben, ha a ,fejldés korlatairol” esett sz6.
Az elképzelés, igaz, kilonbozéképpen megfogalmazva, fontos szerepet jit-
szott a termelékenység-visszaesés 6konometriai magyarizataiban.

Elemzéstink és annak irinyvonala azonban arra enged kovetkeztetni, hogy
ennek az elképzelésnek a védelmezdi elfelejtettek kilonbséget tenni a nyers-
anyagtartalékok kimerilése és a ,,16khdrit6” szerepét jatsz6 arutartalék-készle-
tek kimerulése kozott. Az utébbiak ugyanis a nyersanyagok feldolgozisa és pi-
aci drusitdsa kozott helyezkednek el. A mezdgazdasigi termények hidnya pl.
azonnal megsziint, amint az drutartalék-készletek 4jbol megjelentek, a nyugati
tartalékok kulfoldi hozzaférhetésége pedig ellendrzés ala keriile. Hasonl6kép-
pen, a hetvenes éveket jellemz§ olajar-ingadozasok is az drutartalék-készlet ki-
merilésével magyarazhat6k. Az energiatartalékok kimeriilése ezzel szemben
folyamatos dremelkedéshez vezetne. Mindenesetre az az elképzelés, mely sze-
rint az alapvetd ipari nyersanyagok kimeriiléssel fenyegetnek, sokkal elfogad-
hatébbnak tlint 1974-ben, mint tiz évvel késbb. 1984-ig nyilvanvaléva vilt a
tény, hogy a hidny a legkritikusabb idészakokban sem volt egyetemes jellegd,
csak korlatozott szamu 4rura szoritkozott, amelyeknek 4ra a nyersanyaghiany
utin visszaesett.

A fejlédés korlataival kapesolatos vitakban olyan kérdések is felvetgdtek,
amelyek a tdmegtermelési gazdasig stabilitasat érintették. Ezeket a kérdéseket
a kildtdstalansigot elhessegetni igyekvdk tudomasul sem vették. A fejlédést el-
lenzé elmélet birdloi azzal érveltek, hogy a névekvs nyersanyaghiinyt aremel-
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kedés jelzi majd, ugyhogy az ipar arra kényszeriil, névelje a kinalatot, helyette-
sité anyagokat kisérletezzen ki, valamint kevés nyersanyagot igényld termelési
mddszerekre élljon at. Amennyiben a hdbord utini gazdasagi rendszert ponto-
san jellemeztiik, akkor abbdl az kévetkezik, hogy ez a rendszer képtelen z8k-
kenésmentesen alkalmazkodni a kérnyezetében beills jelentds valtozasokhoz.
A kérdést tehat nem ugy kell feltenni, hogy mi torténik akkor, ha a nyers-
anyagtartalékok kimerulnek, hanem inkdbb dgy, hogy mi torténik a gazdasigi
szerkezettel abban az esetben, ha akadozik a nyersanyagellitis? Mivel a gyarak
ilyen helyzetben képtelenek a megszokott titemben tékét fektetni a tomegter-
melési technolégidkba, még az idészakos nyersanyaghiany is — az izlésvalto-
zashoz hasonléan — hitriltatja a gazdasigi rendszer fejlddését. Ez a jelenség
azonban arra utal, hogy a nyersanyaghidiny sokkal mélycbben rejlé okok ké-
vetkezménye.

Tul sok vilasz, til sok kérdés

E tanulmdny tdlsigosan is sok vilasszal szolgilt és ugyancsak sok kérdést
vetett fel. Amellett érveltiink, hogy a gazdasigi vilsag torténete kétféleképpen
mondhaté el: elész6r, mint gazdasagpolitikai tévedésekkel salyosbitott véletle-
nek ldncolata, masodszor pedig, mint a gazdasdgi struktirik korlitozottsiga-
nak kévetkezménye. Ez utébbi esetben egy, az expanzidt gatld tényezdt (a t6-
megarupiacok telitettségét) egyéb gatld tényezok kisértek (izlésvaltozas, nyers-
anyaghiiny). Semmiképpen sem tudjuk eldonteni, melyik magyarizatot tart-
suk alaposabbnak. Pontosabban, nehéz olyan érveket talilni, amelyek azt bizo-
nyitjdk, hogy a jovébe tekintd vezetd kozgazdaszok — érezve a makroszabaly-
zas rendszerének korlatozottsigit — még megfeleld reformok bevezetésével
sem tudtak volna enyhiteni a vilsigon. Tekintettel a haboru utini gazdasigi
rendszer sikeres mikddésére, valamint a megcsontosodott érdekekbdl adédé
csokkent viltozéképességre, aligha képzelhetd el, hogy az illetékesek idejében
belithattik volna, hogy milyen égetd szitkség van a reformokra. Jol példizza
ezt az a dontés, amely a régzitett arfolyamot lebegd arfolyamra cserélte fel.

Az ilyenfajta ,bizonyitékok” csak azt timasztjak ald, amit mas helytrt kée-
ségbe vontunk: hogy a vilag olyan kell legyen, mint amilyen. A j6vé6 torténé-
szei talin majd kideritik, hogy a hetvenes években a vilag kozelebb volt a nem-
zetkdzi makroszabilyozds rendszerébdl adédé problémik megoldasihoz,
mintsem gondolnink. Hidbaval6 azon elmélkedni, hogy pl. abban az esetben,
ha az irdni forradalom és a masodik olajarrobbanis 6t évvel késébb veszi kez-
detét, akkor vajon a késé hetvenes évek ajboli pénzszaporitd gazdasagpolitika-
ja fél évtizeden keresztil biztositotta-e volna a fellendiiléshez szikséges felté-
teleket, valamint, figyelembe véve az akkori vezetd egyéniségeket, bizalmat és
olyan tartalékokat szavatolt-e volna, amely lehetévé teszi egy, a kinalatot és
keresletet egyeztetd nemzetkozi financiilis szervezet létrehozdsit? A mi allas-
pontunk is az, ha a maltban nem is tudtak bizonyos kérdéseket megvalaszolni,
az nem jelenti, hogy a kérdés megvilaszolasa a jovben sem lehetséges.

Minél tobbet foglalkozunk a maésodik, strukturilis magyarizattal, annal
tobb kérdéssel taliljuk magunkat szemben. A nagy korporaciék miért nem tér-

505



tek dt ) termékek tomeges gydrtisira, mikor a meglevd termékek piaca telits-
doétt? Hogyan sikerilt a kistermelSknek felzarkézniuk a tdmegtermelSk mellé,
amikor hatékonysig szempontjabdl joval mégottik voltak, mi tobb, a tomeg-
termelSk hatdroztik meg a technolégiai fejlédés iranyvonalat is? Milyen hatast
gyakorolt a tdmeggyartisra az, hogy a kdrnyezeti feltételek bizonytalanna
viltak?

Ugy latszik, mégis hasznosabb elfogadhaté feltételezéseket felsorakoztatni,
mint nyilt kérdéseket feltenni. Célunk nem is az, hogy egyszer s mindenkorra
eldontsiik, mi valtotta ki a hetvenes évek gazdasagi zavarait, mint inkibb az,
hogy megkiséreljiink valaszt adni a felvet6d6 elméleti kérdésekre és elkiilonite-
ni azokat a gyakorlati alternativikat, amelyek a rendellenességek tényébdl

addédnak.
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feleld partnerének. (Mexiké nem mondhatja meg az USA-nak hogyan egyen-
stilyozza koliségvetését), nem beszélve egy jovdben létrejovd szocialista gaz-
dasig el6jeleirdl. Vannak olyan irok, akik a ,fiiggs fejlédésrl”, masok az ,uj
burzsodzia és a fiiggdség korlatairél” ériekeznek. Ennek a gazdasignak a jelei
szaporodnak, am magyarazatlanul marad az autondmia és a fiiggéség torékeny
egyensilya. Lisd: Peter Evans: Dependent Development: The Alliance of
Multinational, State, and Local Capital in Brazil (Princeton, Princeton Uni-
versity Press, 1979), valamint David G. Becker: The New Bourgeoisie and The
Limits of Dependency: Mining, Class, and Power in ,Revolutionary” Peru
(Princeton, Princeton University Press, 1983).

* Marshall Sahlins: Culture and Practical Reason (Chicago, University of Chicago
Press, 1976).

%7 Nathan Rosenberg: Economic Development and the Transfer of Technology: Some
Historical Perspectives, in idem, Perspectives on Technology (Cambridge,
Cambridge University Press, 1976), pp. 151-172, kiilénés a p. 158.

3 A Francia druhdzak a kései XIX. szizadban példanak okdért a felileti hasonlésag el-
lenére alternativit képeztek az USA-iruhdzakkal szemben. Mint a New York-i
Macy, vagy a philadelphiai Wananaker, a pirizsi Bon Maché is nagy biirokra-
tikus szervezetet jelentett, nagy volumend, alacsony édrrési eladassal. Ennek
ellenére, a francia aruhaz kivételesen flexibilis ipari kdrzetek termékeit vette
igénybe, hogy arut termeljenek, persze specifikicidjuk szerint. Ezenkivil a
Bon Barché és a grand magasin-ek lehetévé tették klienseik szdmira, hogy
rendelésre készitsenek javakat, amelyeket az druhdzban magdban is korrigdlni
lehetett. Ezek az iruhizak felhasznaltik a vasutakat arra, hogy a szétszért
ipari korzetek flexibilis kapacitdsai fontosak legyenek az egész orszig szem-
pontjabdl. Inkibb ez a gyarkolat érvényes itt, mint a piacok egynemisitése.
Lésd: Michael B. Miller: The Bon Marché: Bourgeois Culture and the Depart-
ment Store, 1968—1920 (Princeton, Princeton University Press, 1981); noha ez
a kényv a francia és az amerikai druhdzak k6z6tu hasonlésagokat hangsilyoz-
za, a Bon Marché elarusité kézpontjai (Lyon, Roubaix, Saint-Etiénne, Lon-
don) s egyaltalan a kivitelezés gyakorlata arra enged kovetkeztetni, hogy a ha-
sonlésigok mogote oridsi killonbségek rejlenek. Ezenkiviil az iparositasrol
irva, a szerzd azt feltételezi, hogy a névekedési és technolégiai finomitasok ki-
egyenlithetSk a szabvinyositdssal - lasd az elzdszi gyapotiparra, mint a tdmeg-
termelés tipikus példajira valé utaldst (pp. 32-33).
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Rezime
Kriza eckonomije masovne proizvodnje

Ovaj tekst je deo knjige Second Industrial Divide (Druga industrijska podela) amerié-
kih autora Carlsa Sabela i Majkla Piorea. Autori krizu u sedamdesetim i osamdesetim
godinama stavljaju u istorijsku perspektivu i pokazuju glavne momente krize s obzirom
na transformaciju bitnih elemenata radnog procesa (disciplina u radu, odredivanje na-
jamnine). Kriza u sedamdesetim godinama predstavlja proces prelaska na fleksibilizo-
vanje radnog procesa, na nove strategije odredivanja proizvodnje i potroinje. Naime, na
kraju 3esdesetih godina doslo je do krupnih promena u socio-ckonomskoj strukturi
robno-novéanih drustava: zasiéenost trzista masovne proizvodnje, nedostatak jeftinih
energetskih potencijala, promena u strukturi ukusa itd. Dogadaji u sedamdesetim i
osamdesetim godinama predstavljaju odgovor na ove momente.

Summary
The Mass-Production Economy in Crisis

This text is the part of the book Second Industrial Divide of the American authors
Charles Sabel and Michael Piore. The authors set the crisis of the seventies and eighties
in the historical perspective and show the main moments of the crisis with regard to the
transformation of essential elements of the labour process (labour discipline, fixing the
wages). The crisis of the seventies represents a process of changing to flexibilization of
the labour process, to new strategies of defining the production and consumption. Na-
mely, at the end of the sixties great changes took place in the socio-economic structure
of the commodity-monetary societies: overstocked mass-production market, lack of
inexpensive cnergetic potentials, change in the structure of taste, etc. The events in the
seventies and eighties represent the answer to these moments.
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Original scientific paper

Michel Aglietta

A PENZUGYI VALSAGOK MINT
A KAPITALIZMUS SZABALYOZASANAK SZUKSEGSZERU MOZZANATAI*

Az iltalunk azonositott strukturilis formék progressziv dtalakitd képessége
és megteremtése ellenére, a bérviszony antagonizmusa megakadilyozza, hogy
a kapitalizmusban egy harmonikus szabalyozis eszkdztira alakuthasson ki.
Vannak t3rténelmi id6szakok, amikor a t8kés termelési viszonyok bdvitett uj-
ratermelésének feltételei nem teljesiilnek. Felbomlik az erdegyensily, mely le-
hetSvé teszi a t6kefelhalmozas torvényének az értékképzés dltalinos mozgésa-
ként torténé értelmezését. Megbomlik a strukturalis formdk kohéziéja, ame-
lyek egyiittes miikodése levezeti és részekre bontja az osztilyharcot, 4thelyezi
a fesziiltségek timadési pontjat, oly médon, hogy a pénziramlasokkal csokken-
ti azokat. Ilyen helyzet a vdlsdg. Viligos, hogy egy vélsig mindig trsadalmi,
abban az értelemben, hogy az osztilytirsadalmak viszonyainak fejlédésébdl
sziiletik meg. De kiilonbozéképpen érinti e viszonyok létezési formait. Igy a
vilsdg mindig tobbé-kevésbé intenziven érinti a gazdasigi viszonyokat, de nem
valtoztatja meg szitkségszertien a politikai viszonyokat. Ez azt jelenti, hogy a
vilsigban az osztilyok &sszelitkozésének nem a t6kés tarsadalom allamhatalma
a kifejezett tétje. Ez az 8sszeiitk6zés tehit az dllammal val6 szovetség folytin
nem teszi kérdésessé a t6kés osztaly képességét a tarsadalom irdnyitasira. Ilyen
tipusi vélsig bontakozott ki a miltban és bontakozik ki napjainkban az Egye-
siilt Allamokban. Az altalanos ideolégiai elvek, melyek a kapitalizmust a hét-
koznapi tudatban legitimaljik, azok az elvek, melyek az amerikai nemzet ere-
deti vonasait athatjak, és rendkivil kiterjedt kulturilis és vallasi intézmények
révén sokoldaltan terjednek, elég erések ahhoz, hogy fenntartsik a tékés osz-
tily hegeménidjit. Ez utébbi rendelkezett és rendelkezik is a sziikséges szabad-
sagfokokkal, hogy feldolgozza a tirsadalmi dtalakuldsokat, megérizve a lénye-
get: a termelGerékkel val6 rendelkezés képességét a bérviszony keretei kozott.

E munka sorin kifejtettiik a teoretikus elemeket, melyek gazdasigi vonatko-
zdsban érthetdvé teszik a tirsadalmi valsigokat. E valsigok gyokere mindig az

* Részlet a szerzd Régulation et crises du capitalisme. L’expérience des Etats-Unis
(Szabdlyozds és vilsigok a kapitalizmusban. Az Egyesiilt Allamok tapasztalata) cimi
konyvébdl, Paris, Calman Lévy.
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osztilyharc fellendilése a termelésben, mely lehetetlenné teszi az értékedbblet
bdvitett Gjratermelését a munkafolyamatok dominans szervezeti keretei ko-
zott. Ezért a tirsadalmi vélsigok kimenetele nem lehet mis, mint a munkafo-
lyamatok és a bérbdl élk ezekkel elvilaszthatatlanul osszefliggd létfeltérelei-
nek jelentds atalakulasa, hogy létrejojjenek a termelés és csere 1j tarsadalmi vi-
szonyal. De maganak az drutermelésnek a természetébél adédik a pénzmeny-
nyiség allandoé jelenléte és a 18k részekre bomlasa melynek viszonyit a konku-
rencia torvénye fejezi ki. A tirsadalmi vilsig globilis jellegét a pénzaramlas
trja fel, mivel a t6kés forgalom magiban foglalja a termelést. Ezenkiviil a t6kés
reagilds a vilsig els6 tineteire mindig ezen dramlisok befolyasolasabél ll,
hogy a t6kés osztalynak a hitelrendszer és a monetiris kényszer athelyezési le-
hetdségei folotti kizdrolagos ellendrzése segitségével megkiséreljék a fesziltsé-
gek fokozddisinak megakadilyozdsit a termelésben. A tarsadalmi vilsag ki-
robbandsa ezért mindenki szemében mindig pénziigyi valsig formédjit olti. A
termelés strukturilis dtalakuldsai a pénziigyi valsigon keresztiil mennek végbe.
Miutin az eléz6ek sordn e vilsagok alapvetd meghatirozéit és megjelenési for-
mdit tanulmanyoztuk a hitelrendszer és a monetiris rendszer interakci6jabol
kiindulva, a kovetkezékben magat a pénziigyi vilsagot, mint folyamatot fogjuk
megvizsgalni.

1. A tilzott tékefelhalmozads

A tilzott t6kefelhalmozis kifejezés paradoxonnak tiinik. Mivel a t6kés tir-
sadalmak alfaja és dmegdja a felhalmozis, hogyan lehet a tékét tilzottan felhal-
mozni? Nem kell-e minden felhalmozis lehetdségét megragadni, még akkor is,
ha a kériilmények megromlottak, és a realizalhaté profitritik alacsonyabbak?
Az egyéni t6kés szempontjabdl, akit a legtobb kozgazdasz alapul vesz, hogy
extrapolalja a tirsadalomra, a valsig tobbféleképpen jelenhet meg: az druk aron
aluli eladisa, az ) beruhazisok kilatastalansaga, a beruhazasokhoz sziikséges
pénzeszk6z6k hidnya. Minthogy e kiilonb6zd helyzetek a vizsgilt gazdasagi
dgazatokban egymadst kovethetik, vagy egyidejileg létezhetnek, ezért a mikro-
6kondmiai kovetkeztetések extrapolilisa a makrodkonomiai fejlédésre csak za-
vart okozhat. A pénziigyi valsig negativan tarja fel a t6kés termelési méd szer-
ves egységét. Ebbél kozvetlenil kiolvashatd, hogy a piacszabalyozis a felhal-
mozis torvényének alarendelt szabilyozisi méd. E tarsadalmi torvény antago-
nizmust rejt magiban, amely mellett lehetséges a teljes egyensulyhiany. Ami-
kor ilyen egyensilyhidany kialakul, semmilyen piaci mechanizmus nem képes
azt lekiizdeni. A pénzigyi vilsig az egyensulyhiany felszimolasinak folyama-
ta, melynek sorin teljesen 4j felhalmozasi feltételek teremtédnek. Mas széval, a
felhalmozis t6rvénye semmiképp sem teszi lehetdvé a stabil egyensily kiilsé
formajinak meghatirozisit. A legjobb amit tehet, hogy megfogalmazza az
erék kiegyensilyozasinak feltételeit, ami metastabil allapot. Marpedig a meta-
stabil allapotok fejlédési, megszakitasi és Gjjaalakulasi dinamikajinak semmi
koze sincs a kiegyensilyozott ndvekedés emlitett dinamikajihoz. A pénziigyi
vilsig a megszakitasi fazis a felhalmozési folyamatban. A tdlzott tékefelhalmo-
zds a pénzigyi vilsig alapeszméje.’
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a) A tilzott tékefelbalmozas definiciéja. Mikdzben megprébilunk tudoma-
nyosan pontos meghamromst adni e fogalomnak, megvildgitunk egy nagyon
régi, de még mindig aktudlis vitit. Ez a profitrita siillyedd tendenciajinak kér-
dése. Semmi oka sem lehetne e vitdnak, mivel a kérdés se nem logikai, se nem
tapasztalati természetii. Csak a kozgazddszok materialista dialektika irdnti ér-
tetlenségér tiikrézi, beleértve a rd hivatkozok jérészér is. Melyek a f6 vitapon-
tok? Marx kijelenti, hogy a profitrita siillyedd tendencidja térvényének meg-
hatdrozisival a t6kés tarsadalmak mikodésének legmélyebb gazdasigi torvé-
nyét fejtette ki. Erre két ellenvetést lehet tenni. Az egyik, az empirikus jellegd,
azoktdl szarmazik, akik jol-rosszul megalapozottan egy atlagprofitratit vesz-
nek alapul, kimunkiljik egy hiromnegyed évszizados vagy egy évszizados
idésor szimszer( értékeit, pontokat jelolnek meg a gorbén, meghizzik a
trendvonalat anélkiil, hogy elemeznék a gorbe alakjat, és megillapitjak, hogy
ennek az egyenesnek nincs érezheten csokkend esése. A masik, a teoretikus
jellegi, elfogadja, hogy ellentétes hatdsok hatnak a profitritira, de egyensilyo-
z6 mechanizmusok erdsitik az egyik hatdst, mihelyt a mésik tdlsulyra akar jut-
ni, gy, hogy a profitrita permanensen édllandd maradhat. Természetesen az
empirikus és a teoretikus szempont konjunkcidja arra a kovetkeztetésre vezet,
hogy a kiegyensilyozott névekedés, a gazdasignak illandé arinyokkal valé
egyszerl kitdgitdsa a szabaly: ezen ariny-varidcidk torténelmi alakulisinak
nincs jelentdsége. E mozgisok legfeljebb a cikluselméletek részér alkotjik,
amelyek a legkiillonb6z6bb hipotéziseken alapulnak. Ezek az elméletek min-
denképpen fiiggetlenek a kiegyensalyozott névekedés eiméletétsl, mely egysé-
ges és az egyensily névekvs mennyiségek melletti idébeli fennmaradasaként
foghaté fel. Ez a neoklasszikus alldspont.

Vitara nincs méd, mert ez az dllispont az iltalinos egyensilyi elmélet uni-
verzuméihoz tartozik, amely teljesen idegen a t6kés felhalmozas torvényéedl.
Ami az empirikus szempontot illeti, kizarélag olyan mértékben kelt zavart,
ahogy hagyjuk magunkat félrevezetni az elvonttdl a konkrét felé torténd atme-
net sorin. Amint azt e kényvben kimutattuk, ez az dtmenet fogalomtdl foga-
lomig valé haladisbdl, és nem empirikus megfigyelések egymas mellé helyezé-
sébdl ered, melyeket célzottan és az egyensuly normativ szempontjibél valasz-
tottak ki.

A probléma mégis megmarad. Hogyan kell interpretilnuk a profitrata sily-
lyedd tendencijit? Emlékeztetiink néhiny koribban megallapitott eredmény-
re! Amikor az atlagprofitrita kialakulasinak feltételeit vizsgaituk az V. fejezet-
ben és megillapitottuk, hogy ezeket a feltételeket erdk kiegyensulyozasaként
értelmezhetjik, nem tértiink ki az egyensily hagyoményos koncepcidira. Va-
16jaban ezek a koncepcidk a keresletet és a kinalatot mint egymastdl figgetlen,
exogén tényezdk - dltal meghatirozott eréket tételezik. Az erdk a kialakulisuk
sordn nem hatnak kdlcsonésen egymasra. Ezért a paraméterekhez torténd kil-
s6 igazodas, melytdl ezek az erék fliggnek, képes addig médositani intenzita-
sat, amig ki nem egyenlitédik. Egy ilyen egyensuly lehet stabil vagy instabil, de
mechanikus jellegi. Azok az erdk, melyekrdl az dtlagprofitrita képzodésénél
van sz6, egészen mis jellegiiek. Ugyanaz a tdrsadalmi folyamat polarizalja
6ket.? Ez a folyamat a relativ értéktdbblet termelése. A termelési feltételek at-
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alakitasit vonja maga utian, ami felforgatja a csereviszonyokat a termelés két
szektora koézodt, de mindamellett csak akkor idézhet elé ériékiobbletrata-
emeclkedést, ha tiszteletben tartjik a szigora ardnyokat a két szektor makro-
szintl cseréjében. Ezért mondtuk azt, hogy az dtlag profitrita a tirsadalmi 6ssz-
kiadas révén a teljes jovedelem realizilisahoz kotddik, mely a két szektor
kozot szerves csere sordn valosul meg. Ezt ugy fejeztiik ki, mint a termelés
makrostruktirdja és a teljes jovedelem elosztisa kézotti megfelelést. Mindad-
dig amig cz a feltétel fennall, addig fennmarad a termelés és a forgalom tirsa-
dalmi folyamatinak egysége. Ezt a megfelelést azonban csak a felhalmozds
tartja fenn. A statkus egyensilyra vonatkoz6 Gsszes nézet irredlis. A bérarany
Gjratermeléséhez mindinkdbb fokozni kell az ¢él6 munka gépesitését, és mind
tobb éldmunkart kell megtakaritani. De ahhoz, hogy a termelSeszkozoket ter-
mel6 szektor onfejlédése ne fékezze az dssztermék realizalasdt, a bérviszony-
nak megfeleld gyorsasiggal kell kibontakoznia.

Mivel az atlagprofitrta létezése nem magdtdl értetddé, hanem problémait je-
lent, a tulzott tékefelhalmozds koncepcidja kozvetlenil e problémabdl ered.
Tulzott tékefelbalmozasrol akkor beszéliink, amikor a tdarsadalom dltal stjon-
nan létrehozott érték teljes realizaldsanak kévetelménye tobbé nem valosulhat
meg a termelés két szektordnak szerves cseréjén keresztiil. Az erdk polarizicio-
jat, mely a két szektort az egyenlétlen fejlédés felé hajtja, nem semlegesitheti
tobbé a felhalmozasbdl szirmazd drutermelés térbeni kiszélesedése. Kovetke-
z6sképpen, ez az cgyenldtlen fejlédés mindségileg Gj fordulatot vesz. Makro-
okondmiai egyensilyhiiny jon létre, amely megszakitja a t6kés termelés és for-
galom tdrsadalmi egységét. Az atlagprofitrata képzddése megszinik, és kovet-
kezésképpen megszinik a konkurencia alapja lenni. Az egyéni tékék kozot
kiilsé viszonyokat szabilyozo folyamat nem érvényesil, és magdnak az auto-
némidnak a védelméért foly6 heves harcnak enged teret.

A profitrita siillyedd tendencidja torvényének tehdt a kovetkezd jelentése
van. Megfogalmazza, hogy egy latszdlag szabalyos felhalmozisi fazisban nem
létezncek olyan dnkorrekceids mechanizmusok, melyek ezt képesek volndnak il-
landban fenntartani. Az egyenlétlen fejlédés tendencidja a felhalmozis torvé-
nyének makrodkondmiai jellemzéje. Rakényszeriti magdr a konkurenciaviszo-
nyokra a piacon. Csak a tirsadalmi atalakulasok semlegesithetik, melyek az
osztalyharcok fejlddésétdl fuggnek. Ezért jogosan beszélink metastabil egyen-
sulyrol, ha az érték teljes realizilisinak kényszerét jellemezzik. A tilzott t§-
kefelhalmozds szentesiti ezen egyensuly felbomlasit. A pénziigyi vilsag sdlyos
zavarainak idSszakdt nyitja meg. E vilsag végeredményeként a termelés 4j tar-
sadalmi feltételel az egyensily elmozduldsdval elméletileg nem kapesolhaték a
régiekhez. A pénziigyi vélsigban a strukturilis formék artikulicidja — mely le-
hetévé teszi valamely felhalmozasi rendszer kohézidjat -, széresik. Szitkségessé
valik a gazdasdgi formék teljes morfoldgiai Gjjaszervezése. A profitrata siillye-
dé8 tendencidjinak torvénye tehit tivolrdl sem jelenti a profitrita békés nove-
kedését és csokkenését, melynek alakuldsa nem okozna problémit, ha egysze-
rlien feltételezték volna a létezését, és amelynek pusztin mennyiségi viltozdsa
szabilyoznd az egyensulyi athelyezddéscket.

514



b) A pénziigyi vdlsag mozzanatai. Vilagos, hogy ebben az Gjjdszervezédés-
ben a mindségi valtozasok uraljik a mennyiségieket, mivel a folytonossig a vi-
szonyok djratermelésében — ami ahhoz sziikséges, hogy ez utébbiaknak értel-
met adjon —, tébbé nem létezik.

Minden pénzigyi valsignak vannak k6z6s jellemvondsai. Mégis a pénzrend-
szernek a nagy gazdasigi vilsig nyoman bekovetkezett Iényegi valtozasai meg-
hatiroz6 moédon viltoztattik meg a viszonyt a pénz és a hitel kozotr. Ezére
most megvizsgaljuk a pénziigyi vilsig mozzanatait, amikor a monetdris kény-
szer az arany vonatkozdsiban érvényesil. Ez vonatkozik az 1873-ban, 1895-
ben, 1907-ben, 1929-ben kirobbant nagy amerikai pénziigyi valsiagok ko6zos
jellemvondsaira. Ezt kovetden felidézziik e régi vilsigok lényegi killonbségeit a
mai valsagtol, mely inflicids folyamat formajiban jelentkezik. E munka szelle-
ménck megfeleléen nem részletezhetjiik a pénziigyi valsigok menetének leira-
sat. Csak a lényeges Osszefliggéseket mutatjuk be, melyek e miiben bevezetett
fogalmakbdl kovetkeznek, és kiegészitik a t6kés felhalmozis altalanos elmé-
letér.

A kiindulépont a vilsig kezdetének helyes jellemzése. Ezt a tilzott t6kefel-
halmozas fogalma teszi lehetdvé. A vilsig kezdete az djonnan teremtett érték
teljes realizalasa kényszerének megsértése. Abban az esetben, amikor az dltala-
nos egyenértéket a bankpénznek az arannyal valé egyenériékisége alkotja, a
munkaidd pénzbeli kifejez8dését tovabbra is az arany termelésének tarsadalmi
feltételei hatirozzak meg. Am tudjuk, hogy az druk pénzbeli realizilédisa nem
foglalja magiba, hogy a csere ténylegesen a pénz mint dru kdzvetitésével megy
végbe. Bankpénz formdjiban hitelrendszer révén is torténik. A termék teljes
realizdlasinak feltétele azt jelenti, hogy a bankrendszeren beliili végsé lejaratok
kozott — melyek a bankok dltal kibocsitott hiteljegyek pénzjellegének biztosi-
tasihoz sziikségesek, nincs veszélyes fesziiltség. Ezt a fesziltségmentességet a
pénzpiacot irdnyité kamatlab stabilitisa bizonyitja. Ellenkezéleg, a tarsadalmi
termék teljes pénzbeni realizdlasdanak athdgdsa kezdetben a hitelrendszerre
gyakorolt fesziiltség révén nyilvanul meg.

A pénziigyi valsag megértésének dontd pontjdt érintjiik itt. A teljes realiza-
las kényszerénck dthdgdsa nem a tdkések innovdciés hibdjabol kovetkezik,
»a la Schumpeter” vagy ,,a tOke hatdrhatékonysdgdnak” fokozatos gyengiilé-
sébol, ,,a la Keynes”, cloidézve a befektetési alkalmak euthandazidjat. Ez az
egyenlotlen fejlodésbol kovetkezik, mely kényszeritden hat az egyéni toké-
sekre, és makrookonomiai egyensilyhidnyt okoz. Kezdeti fazisdban ez a glo-
balis egyensilyhidny nem a beruhdzasi alkalmak hidnyédban jut kifejezésre,
hanem ellenkezdleg, a termeldeszkdzoket termeld szektor fejlodésének fel-
gyorsuldsaban. A pénzigyi valsag sizleti euforiaval kezdddik.? Az egyensily-
hidny az egyéni tékésck tudtan kiviil gyazodik be a téke bévitett Gjratermelé-
sének sémajaba. Ez utobbiak felbitorodva a kénnyen elért el6z6 értékesitési
eredményeken, jobb eredményeket remélnek a jovében, és még jobban meg-
gyorsitjik befeketetési programjaikat, mivel béséges pénztartalékokkal rendel-
keznek. Megtehetik, mert nem érzik kdzvetlentil a monetdris kényszert. Valo-
jaban, amikor a tirsadalmi termék teljes realizalasa készpénzben lehetetlenné
vilik, hitel formédjaban még lehetséges marad. A hitelrendszer tehirt elvalik a
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monetiris kényszertSl, mivel a hitel lehetévé teszi a tarsadalmi kiadds fenntar-
tasat, st fokozasat az Gizleti euférianak ebben a fazisaban, mikdzben a két ter-
melési dgazat kozottl, a végsd lejaratokhoz sziikséges ardnyok tobbé nem 1é-
teznek. Innen szirmaznak az zlet euféria szokisos megnyilvanulasai, ame-
lyek spekulacids konjunktirava fajulnak.

A gazdasigi mozgds mogott, mely a nagy valsighoz vezetett, a két termelési
dgazat egyenlétlen fejl6désébdl eredd globilis egyensilyhiany hizédott meg
az 1920-as évek kozepétdl. Az dsszjovedelem elosztisinak a bérbdl élék rova-
sara torténd fejlddése rohamosan folytatédik az 1920-as évek folyamén. Valé-
jdban 1920-t6] 1929-ig a vallalati profit, kamat és jiradék formédjiban felvett j6-
vedelmek 45%-kal emelkedtek, a bérbdl szirmazé jovedelmek 13%-kal.* Bi-
zonyos, hogy az értéktdbbletrata ndvekedése — mely lehetévé teszi az elosztas
ilyen torzuldsat — taplalta a két termeld szektor egyenlétlen fejlédésér. 1923-t6]
1926-ig a beruhizisi javak termelése 6sszességében kétszer akkora Gtemben
névekedett, mint az ipari termelésé. Am e jévedelmek mind nagyobb egyenlét-
lensége 1926-16l kezdédGen a tartds fogyasztisi javak piacinak beszikilését
idézte eld. Ilyen strukturilis feltételek kdzott a gazdasigi tevékenység hirtelen
fellendiilése 1928-1929-ben az 1926-1927-es dtmeneti pangds utdn, csak mes-
terséges eufdria lehetett, mely az amerikai tékések kezében levé nagy mennyi-
ségli pénztéke forgalmihoz kdt6dote, ehhez hozzdjarult még a menckild téke
tomeges kidramlasa, melyet a pénziigyi instabilitis erdsédése 1dézett eld
Eurépaban.

A hitel irdnti kereslet novekedése, mely elsGsorban a termeldeszkdzoket eld-
allitd agazat felé iranyul, és kiilonosen a forgd téke kozbiilsé javait termeld
szektor felé, lekoti a felesleges termelési kapacitdsokat. E termékek relativ dra
emelkedik, és a szillitasi hatiridé meghosszabbodik. E cserefeltételek fokoz-
zdk a feszultségeket ezeken a piacokon, mivel az 6sszes tékés, az ellatdsi hia-
nyoktdl tartva, a raktirkészlet felhalmozisinak céljabol pétlolagos keresletet
teremt. E raktirkészleteket hitellel kell finanszirozni, mivel meghaladjik a fo-
lyé eladisokat, melyet a bevételek visszaidramldsa tesz lehetSvé. Kovetkezés-
képpen né az cladésodas, és egyre rovidebbé vilik. Az eladésodis egyre né,
mivel a raktarkészletek pétlasit gyorsan ndvekvd drakon kell finaszirozni. Ez
fokozza a keresletet, mivel az arak j6vdbeni alakulisa folytin a spekulicids
vasarlasokhoz hozzdjarulnak az eldvigyazatossigbol torténd vasarlasok, hogy
gatak kozé szoritsak az ellitds fennakaddsinak kockazatit. Az egész pénziigyi
piacot meghdditja az drukkal valé spekulacié, mert a résztvevék igyekeznek
bankpénzen leszamitolni és biztositani a rovid lejaratd kereskedelmi hiteleket.
A banki refinanszirozis megfékezésére torekedve a kdzponti bank emeli a le-
szdmitoldsi kamatot, aminek nyomdn a révid lejaratd hitelek kamatlabai gyorsan
emelkednek. Ugyanakkor az egyenlStlen fejlédés mesterséges killonbségeket
teremt a villalatok latszélagos pénziigyi eredményeiben, melyek csak hitelben
realizalédnak. Ezek a kiilonbségek elémozditjak a spekulicids nyereséget a
pénzpiacon. A rendelkezésre dllé pénzforrisok egy részét a produktiv felhasz-
nélasoktol téritik el, hogy tipliljak az értékpapirokkal valé spekulicior. A
pénzforgalmat autoném mozgas kezdi athatni, és mindinkdbb vonzza a pénz-
t6kéket, ami néveli a pénzhidnyt a termelés finanszirozasiban. Az értékpapi-
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rok drinak mozgdsa a pénzpiacon elveszit minden kapcsolatot a produktiv t6-
kék valorizalasaval. Tisztin spekulativ nyereségeknek és veszteségeknek ad he-
lyet, ahogy a pénziigyi kozvetitdk villalategyesitéseket hajtanak végre vagy ép-
pen fiktiv tarsasigokat hoznak létre.

A spekulativ jelleg kiilondsen 1925 utan vilt viligossa a pénzpiacok alakuli-
saban. Takarék és beruhazasi tarsasigok alakultak és rendkiviil gyorsan szapo-
rodtak. Aktivumuk nominélértéke 1924 és 1929 kozott 100 milliérél 1800 mil-
lio dollarra emelkedett. E tirsasagok tgyvezetdi a rajuk bizott betétillomany
manipuliciéval kezdtek foglalkozni, holdingtirsasigok piramisait teremtve
meg, hogy mesterséges pénziigyi nyereségeket mutassanak ki az ,insider”-ek
altal ellendrzott részvényforgalom alkalmaval.® Az értékpapirkészletek rotici-
6janak médszeréhez jarultak az ipari véllalatok fzi6i, melyek mindennapossa
lettek. Ily médon a pénzforgalom 6néllé mozgisra tett szert, elvesztve minden
kapcsolatot a termeld tSke valorizilasival. A New York Stock Exbange-en
jegyzett részvények Dow Jones indexe 1927 elejétdl 1929 elejéig megkétszere-
z6dott, és 1929 elsd nyolc hénapjiban tovabbi 50%-kal nétt. Az értékpapirok
forgalmat timogat6 bankkélcsénok 2,5 milliard dollarrél 7,8 millidrd dollérra
emelkedtek 1927 janudrja és 1929 oktdbere kdzétt. E nagyon révid lejaratt tar-
tozasok kamatai 5%-r6l 20%-ra emelkedtek és csak olyan spekulinsok tudtik
megfizetni, akik 100%-0s vagy nagyobb t6kenyereséget akartak elérni. E hitel-
formaba bevonva a pénztartalékokkal rendelkezé valamennyi gazdasigi sze-
replSt, a kamatlabak emelkedése nemzetkdzi adéssagfelhalmozodast idézert
elé az 1929-es év folyaman.

A spekulicids konjunktﬁra cstesdn, a hitelériilet dltalinos egyensﬁlyhiényt
teremtett az Gsszes piacon. Az cladésodds instabilitdsa a tetépontjira hagott. A
kezdeti egyensilyhiany rendkiviili modon felerésédott. Altalinos fesziiltséggé
valt, melyet minden t6kés megérezett. A bankrendszer olyan kételezettsége-
ket képvisel6 kovetelések piramisit hordozta, melynek rendezése lehetetlenné
vilt. Igy a spekuliciés konjunktira pénziigyi panikba fordulisa sziikségkép-
pen drimai volt. A likviditas dltalinos hidnya idézte el6, a litra sz616 betétek
visszafizetésének kovetelése miatt, melyet a bankok kénytelenek voltak tovibb
kitolni, mert a kévetelések készpénzre valé atvaltisinak Ichetetlensége a bank-
pénzre dsszpontosult. A pénziigyi panikot megel6z6 spekulaciés konjunktdra
utolsé heteiben van valami irredlis. Mér érzédik az druk dron aluli eladdsa. A
beruhdzasokat leallitjak, és a készletek névekednek. A pénztirak kitiriilnek, 1é-
vén, hogy az osszes pénztartalékot mozgésitottik. A folyé bevételek a tartoza-
sok egy részének itvitele kovetkeztében épphogy fenntartjik a termelési ciklu-
sok folytonossigit. Igy a spekuliciés konjunktira utolsé hetei a gazdasagi te-
vékenység pangdsit mutatjik. Ezalatt a magukat csapddban érzé adésok min-
den eszkdzzel igyekeznek forgatni a hiteleiket, és nominalis nyereséget elérni a
pénzpiacon. A spekulicié apoteouswa van tehat dolgunk. Ebben a helyzet-
ben barmilyen véletlen esemény, s6t barmilyen rémhir kirobbantja a pénzigyi
panikot.

A pénziigyi panik a monetaris kényszer hirtelen felbukkandsat likviditdsi
kényszer formajaban juttatja kifejezésre, mely felbomlasztja a kdvetelések épit-
ményét. Ha az uzleti euféria volt a tilzott tékefelhalmozis kezdeti megnyilvi-
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nulisa, akkor a pénziigyi panik a tdmeges elértéktelenedés kezdeti kifejezGdé-
se. Minden hitelez6 a fenndllé addssig azonnali behajtasira torekszik. Az elsé
bankcsddok gyanit ébresztenck az 8sszes bankpénzzel szemben. A bankok fi-
zewésképrelensége lincreakcidként terjed. Még ha az édllam el is rendeli az
aranyban valé kifizetések ideiglenes felfiggesziését, til késé van ahhoz, hogy a
kozponti bank végs fokon a kivant mértékben kolesdnnyjté funkeidt gyako-
roljon, annal is inkdbb, mert a hitelrendszer és a monetiris rendszer kapcsolo-
disi médja ezt nem teszi lehetGvé. Igy a pénziigyi panik a vilsig kezdet fazisa,
egyben a kovetelések egy része megsemmistlésének, az értékpapir-arfolyamok
Osszeomlasdnak, a pénzigyi szervezetek tobbé-kevésbé kiterjedt csédjének, je-
lentds szdmu spekulans ténkremenetelének és a betétdllomanybdl szarmazé j6-
vedelmek hirtelen csokkenésének fazisa is. Kovetkezésképpen a fizetSképes
kereslet csokkenése megy végbe a fogyasztasi javak piacain, melyet tetéz a val-
lalatok mir jelentsen megromlott pénziigyi helyzete. Ez a keresletcsékkenés a
megrendelések lemondasanak és az darukészletek eladasi kisérletének lancszer(
folyamatat inditja el, amely alulrol felfelé bévilve terjed. A villalatok egyetlen
gondja, hogy clkeriiljék a csédét, s lehetSleg kihtzzak a tartozasok rendezésér,
ha lehet konszoliddljak Sket, és pénztirukat helyreallitsak.

A nagy vilsigot kirobbant6 pénzugyi panik 1929. oktober 22-én kezdédétt
az Egyesilt Allamokban. A Dow Jones index hiarom hét alatt 327-r6l 199-re
zuhant. A pénzintézetek értékpapirjai eladhatatlanokkd viltak. E pénzintéze-
tek tobb mint fele néhdny hér alate eltiint, és a betéttulajdonosok a nominalér-
ték 90%-at veszitették annak, amit kévetelésnek hittek. A pénziigyi valsignak
négy kozvetlen kévetkezménye volt, melyek lincszerd hatdsai nagy szerepet
jatszottak a gazdasigi vilsig terjedéscben:

1. A fogyasztisi kiadasok hirtelen csokkenése, mely kdveti a legmagasabb
jovedelmi kategéridk altal elszenvedett veszteségeket. Egy 82,5 milliarddal
rendelkezé jovedelem esetében egyedil a pénziigyi dsszeomlds a kiaddsok 4
millidrdos csékkenését idézte eld.

2. Az ipari beruhizasok hirtelen ecsdkkenése a hatékony kereslet 6sszeomldsi-
16l figgs okok kovetkeztében. A brutté tékeképzédés (a bruttd beruhdzis és a
készletvaltozasok) az 1929-beni 16 milliardrol 1930-ban 10 millidrdra esett vissza,
1931-ben 7 millidrdra ¢és egy millidrdnal kevesebb volt 1932-ben és 1933-ban.

3. A hitelek drasztikus csokkenése és a bankaktivumok sszeomldsa a be-
hajthatatlan kovetelések kovetkeztében, amikor a betétesek rohantak, hogy
koveteléseiket készpénzben vegyck fel. Mivel a bankok nagyon eladdsodtak
egymadssal szemben, ebbdl t6bb csédhullaim kévetkezett, melyek kozvetleniil
kihatottak a maganfogyasztisra és a beruhdzasokra.

4. A kalfoldi téke vesztesége és menckilése, mely a fizetési mérleg romlasdt
vonta maga utdn. Az amerikai fizetésképrelenség a kiilfoldi hitelezékkel szem-
ben, viszonzasul az amerikai exportok csokkenését idézte eld, és a nemzetkdzi
fizetési rendszer felbomlisival végzddon. Raaddsul, a kilfoldi kovetelések
csOkkenése, a fizetési mérleg romlasir és a rovid lejaratd tartozasok rendezését
kovetden, a legrosszabb pillanatban 1dézte ¢ld a pénztomeg csokkenését, ame-
lyet a kor pénziigy: rendszerében nem lehetett a kozponti bank kényszerirfo-
lyamu pénzkibocsitdsival kompenzalni.
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Ezek a rombolé erék olyan spirdlis mozgést inditottak el, melyben a készle-
tek szintjének csokkenése szalad a fizetSképes kereslet visszaesése utan, és
gyorsan n6 a munkanélkiiliség. Ez a spiralis mozgas addig tart, amig a véllala-
tok nem taldltak ellenidlldsi kiiszobre. E kiiszob olyan termelési szint, ahol a
villalatok koltségmegtakaritdssal és tevékenységesokkentéssel djra eléreék a fo-
lyé kiadiasok és bevételek olyan alakuldsit, amely mellett ismét keletkezik
készpénz-aktiva és lehet6vé vilik a rovid lejarati tartozdsok csdkkentése.

A nagy vilsag idején e jelenséget kivaltképpen hangsalyoztik, mert a kovete-
lések tomeges elértéktelenedésének és a pénzigyi szervezetek fizetésképtelen-
ségének Gjabb hullimai instabilnak tintették fel az elézéleg elért ellenalldsi
szinteket. Igy egy kiiszob elérése 1931-ben nem allt ellen a font inkonvertibili-
tisinak, melyet maga a nemzetkdzi pénziigyi vilsig fokozddasa viltott ki a k-
zép-eurdpal nagy hitelintézet fizetésképtelenségét kovetGen. A pénzigyi val-
sag az Egyesiilt Allamokban annyira stlyossa valt, hogy a nagy pénziigyi koz-
pontok legmegbizhatobb bankjait a gyengébb bankok niluk elhelyezett tarta-
lékainak tomeges kivétele fenyegette. 1932 decemberétdl a helyzet annyira vé-
szesen megromlott, hogy az Egyesiilt Allamok elnéke 1933. marcius 6-in el-
rendelte az Osszes bank bezdrisit. A Kongresszus sebtében siirgds intézkedé-
seket foganatositott, felhatalmazva a kozponti bankot, hogy értékpapirok szé-
les skéldjanak fejében tSkét elSlegezzen a szovetségi tartalékrendszer részét al-
kot bankok szimdra. Pénztiri helyzetik és tartalékaik egyéni megvizsgilisa
utdn engedélyezték a bankoknak pénztiraik djbdli kinyitdsit. 1933 janiusiban
a koz6nség bizalma a bankrendszer irint kezdett helyreallni, miutin bevezet-
ték a letétek kotelezd biztositisit a szOvetségi tartalékrendszerhez tartozé
Osszes bank szamara.

A pénzigyi vilsig elmélytlése silyos hatassal volt a termelésre és a forga-
lomra. Ebben az iddszakban a téke elértéktelenedése a termelés fizikailag meg-
semmisiilt része végleges aron aluli eladasanak és a fennmaradé termelés csok-
kentett dron val6 értékesitésének formajit Sltotte, és gyakran alacsonyabbak
voltak a hosszabb tiva termelési kdltségeknél, melyek a vilsig elSte érvénye-
stiltek. Minden ugy térténik, mintha a vallalatoknak maguknak kellene megva-
sarolniuk sajat termékeiket, hogy kifizessék ezen iruk termelésébe fektetett
koltségeket. Ezek az drak tirsadalmilag nem realizalédnak, de a villalatoknak
ebbdl kell az 6nkoltséget fedeznitik, ami gazdilkodisi veszteségekkel jar. E
veszteségek finanszirozasinak egy része az dllétSke megujitdsanak felfiggesz-
tésével térténik, mely kiterjeszti az elértéktelenedést az dllétdkére is.

Mir jeleztitk a brutté beruhazasok csaknem teljes megszinését, ami a terme-
lési eszkdzok megujitasinak ledllisit foglalja magiban. A nettd profitok harom
egymast kdvetd éven keresztiil veszteségeknek adtak helyt a vallalatok 6sszes-
ségét tekintve. Az 1929-es 12,8%-os bruttd profitrita 7,2%-ra esett vissza,
majd a kovetkez6 években 3,5%-ra és 1,30%-ra csokkent. A készpénz-aktivik
keletkezésének visszatérését csak a tékedllomany forgalmi értékénck négy éven
it tart6 csokkenése kvetkeztében lesillyedt drakon val6 fenntartdsival 6ssze-
férd tevékenységi szinten és a termeleszk6z6k egy részének végleges megsem-
misitése utdn érték el. A megfeleld brutté beruhdzas olyan alacsony volt, hogy
a villalatok likviditdst kezdtek felhalmozni, melyet 320%-0s dnfinanszirozasi
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rata tikrozott 1932-ben, 230%-o0s 1933-ban és 160%-o0s 1934-ben. Az irak és
nominélbérek igazodasa megfelelt a I11. fejezet végén jelzett séménak. Az drak
csokkenésének évi 6%-os litemét 1929-t8l 1932-ig a nominélbérek gyengébb
{item(i csokkenése kisérte, Ggy, hogy a redlérabér évi 2%-os itemben emelke-
dett. De a bértomeg csékkenése a munkaidé zuhanasaval és témeges elbocsata-
sokkal valésult meg, melyek hivatalosan az aktiv lakossig 25%-0s munkanél-
kiiliségi aranyahoz vezettek 1933-ban.

Fontos megérteniink, hogy a pénziigyi valsig felszimoldsa 6nmagiban még
nem teremthet (j megfelelést a termelés makrostruktaraja és az 6sszjovedelem-
nek egy 10j felhalmozisi ciklust beinditani képes elosztisa kozott. A pénzigyi
valsdg felszamolasa azonban a tirsadalmi valsig mozzanata, amikor az oszti-
lyok kozotti dsszeiitkozéseket mar nem vezetik le a korabbi strukturilis for-
mak. Ez a tirsadalmi alkotds mozzanata is, melyet — miként a New Dealt - el6-
segithetnek a politikai erdk thelyezdédései. Ekkor az osztilyharcok, olyan po-
litikai és ideoldgiai légkdrben, mely nem teszi kérdésessé magit a kapitaliz-
must, a munka tarsadalmi szervezetének nagyszabasa atrendezddéseit idézhe-
tik el8, mivel csak ezek révén vilik lehetségessé egy 1j, tartds felhalmozis felté-
teleinek megteremtése.

Az Egyesiilt Allamokban a két nagy atalakitis azokat a strukrurilis formakat
érintette, melyek egyfeldl a nominalbérek szabalyozasinak, mésfelgl a munka-
ora pénzbeli kifejez6déseinek médozatait hatirozzik meg. Ez volt a kollektiv
bértirgyalas bevezetésének, a monetdris rendszer, valamint a pénziigyi kozve-
tité intézmények reformjinak idészaka. Ez utébbi reform két alapvet$ tor-
vényszovege az 1934-es Securities Exchange Act volt, mely a pénzforgalmat
szabilyozta és az 1935-0s Banking Act, mely a kényszerirfolyam bevezetése
utan megndvelte a Federal Reserve Board hatalmat, és megadta neki az eszko-
zoket egy pénziigyi politika folytatasihoz.

Am ezek a minéségi viltozisok csak alapvets feltételeit teremtették meg az
osztalyharc mddozatainak irdnyitisira, mely képes megteremteni a normalis
felhalmozas Gj rendszerét. Onmagukban nem voltak egy ilyen rendszer létrejoe-
tének bizonyitékai. Valojaban a vilsig alaposan megvaltoztatta az Osszjovede-
lem elosztasat a t8kés osztily rovisira és a munkdsmozgalom fellendiilése kon-
szolidalta ezt a médosuldst. 1933-t6] 1937-ig az alap nominalbér 41%-kal
emelkedett, ugy, hogy a nett6 profitok sszege az adélevonis utin még 1937-
ben is 43%-kal alacsonyabb volt az 1929-es szintnél. Az Gj strukturélis forma-
kat oly médon kellett miikddésbe hozni, hogy szabilyozzik egy hosszu tivi
Gj tarsadalmi kereslet expanzidjat, elfogadva az 1) csereviszonyokat azok he-
lyett, melyeket a nagy vélsig bomlasztott fel. Méirpedig egy ilyen expanzié
mindaddig nem volt lehetséges, amig a tékés osztily strukturilisan — azaz az
értéktdbbletrita jelentds emelésével — nem allitotta helyre a bérek és profitok
elosztisit. Ezért az 1930-as évek mésodik fele sokkal inkabb a munkaszervezés
1937-ben a munka termelékenysége 15%-kal haladta meg az 1929. évig, mig a
nem tartds javak fogyasztisanak volumene csak 10%-kal volt magasabb, a tar-
t6s javak fogyasztisa 6%-kal, a lakdsépités 40%-kal, a gyarak létesitése pedig
50%-kal volt alacsonyabb mint az 1929-es szint. Kovetkezésképpen a kon-
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junktdra csicsin, 1937-ben még mindig 7,5 millié munkanélkiili volt, és 1938—
1939-ben 4j recesszio kezdédott. Hidbavalo lenne feltevésekbe bocsitkozni a
varatlan fordulatokrdl, melyek révén az intenziv felhalmozisi rendszer kiala-
kulhatott volna, ha a II. vilighdbora nem jon kézbe. Lényeges azonban megér-
teniink, hogy a felhalmozasi rendszer globalis valsigibdl valé kilabalisnak
nincs automatizmusa.

2. Az inflaciés folyamat

A pénziigyi vilsag infliciés folyamata formajit 6lti a New Deal utan létreho-
zott intenziv tipust felhalmozési rendszerben, amikor is a monetaris kényszer-
arfolyammal bir6é nemzeti valuta formalédasaként jelenik meg. Az inflaciés fo-
lyamat rendelkezik tehdt a pénzigyi vilsag elméleti alapjaival. Ez a t6ke tilzott
felhalmozasinak megnyilvinulasa. A ,klasszikus” pénzigyi vilsig alakulasat is
fel lehet fedezni benne. Mégis, 1j, eredeti jellemvonasokat mutat. Nem az a leg-
kisebb eredeti vonas, hogy a vilsag sokkal kevésbé kiméletlen, hanem hogy
idében széthuzodik és az dremelkedés lassulasinak és gyorsulasinak visz-
szatérd fazisaival allandésulni latszik anélkil, hogy valamennyire megallithat6
lenne a nemzeti valuta eréziéja. Ezek a sajatossigok nyilvinval6an a felhalmo-
zasi rendszer kohézidjanak természetétdl fiiggnek, melyet a fordizmus kategé-
ridjaval jelsltiink. E kohézio olyan, hogy a téke bévitett djratermelésének nor-
milis - azaz az atlagprofitrata képzddésével Ssszeegyeztethetd — sémiéja kiszo
infliciét foglal magaban. Az a tény, hogy beszélhetiink latens vagy endemikus
inflaciérél, mint maganak a szabélyozasnak a jellemz&jérdl, dsszefiigg a hitel-
rendszer és a monetaris rendszer kozotti kapcsolatokkal, melynek segitségével
létrején az altalinos egyenérték nemzeti keretek kdzott, ahol a kézponti pénz
kényszerirfolyamanak torvényes kotelezettsége uralkodik. Az a méd, ahogyan
ez a megengeds feltétel raépiil a strukrurilis feltételekre, idézi el6 a kasz6 infla-
ciot. Ez utdbbi az osszes strukturilis forma mikddésének kovetkezménye,
mely az intenziv tipust tékefelhalmozisi rendszert szabalyozza.

Az iltalinosan elfogadott véleménnyel ellentétben nem a kumulativ inflaciés
folyamatot nehéz megérteni, hanem a kisz6 inflicié dllandé 1étét, mint az in-
tenziv tipusu felhalmozisi rendszer szerves jellemzdjét. Ha mar egyszer meg-
sziiletett ez az eredmény, kénnyi belitni, hogy a téke tilzott felhalmozasa inf-
liciés folyamat formajaban jelentkezik.

a) A kiisz6 inflacié. A kiszé inflicié a munka termelékenységének eréreljes
novekedése ellenére az arak endemikus emelkedésében nyilvinul meg. Ez az
emelkedés azonban se nem iltalinos, se nem kumulativ. Mégis, ¢ megfigye-
lések dGnmagukban csak tévitra vezethetnek. Ha csakugyan azonositjuk az inf-
liciét statisztikai alakulasaval, és tekintetiinket az egyes drak merevségére vagy
a kiilénb6z8 arukategéridk dtlagirira szegezziik, akkor elkeriilhetetlenil haj-
lunk arra, hogy a magyarizatot a monopolisztikus konkurenciira épitsiik.®
Persze a monopolisztikus konkurencia meghatirozza az autoném t6kék ko-
z6tti viszonyokat, melyek nélkiilszhetetlenek az intenziv felhalmozisi rendszer
kohéziéjahoz. De magukat ezeket a viszonyokat a két termelés két szektora
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kozotti kolesonhatas hatirozza meg, mely a termelési feltételekben foglalt tarsadal-
mi fogyasztasi norma kialakulasibol és fejiédésébdl ered. A kiszé inflacié gyoke-
reit csak az atlagprofitrata kialakulasit tanulmanyozva lehet tehit megtalilni, mi-
kézben a két termelési szektor kdzotti szerves forgalmat a fogyasztasi méd allandé
atalakuldsat is magaban foglalé relativ értéktobblet elsddleges jelentésége hatdrozza
meg. A kiszo inflicié megmagyarizza a monopolisztikus verseny viszonyai kzott
az arak merevségét. Ez utébbiak azonban nem magyarazzik meg a kaszé inflaciot.

Az inflaciét Ggy hatirozzuk meg, mint az dltalinos egyenérték értékesok-
kenését, melyet az druk forgalmanak gyengilése idéz el. Most alaposan meg
kell vizsgilnunk e lényeges pontot. A modern kapitalizmusban a teljes 6sszj6-
vedelem a bankszimlapénzen alapul. Tudjuk, hogy a pénzt a bankok ex nibilo
teremtik meg, onmagukra sz616 hitelt nytjtanak, amit a t6kés termelSknek
nyujtott eldleg formédjiban dobnak be a termelésbe. Ez a pénz a bérek kifize-
tésétdl kezdve potencialis vasirléerdként integralodik. Ez a potencialis visarlo-
erd a jovedelem elkdltése soran valik valésagossa, amikor az integralt pénz egy-
mas utin mozgasba hozza az 6sszjovedelem killdnboz8 részeit. Amikor a teljes
jovedelmet clkoltik, a pénz visirldereje megsemmisiil. A pénz, a vallalatokhoz
valé visszairamlasa sordn dezintegralddik. Ez utdbbiak ekkor megsziintethetik
a tartozast, pontosan oda dramoltatva vissza a mostantdl fogva vésirléerejétdl
megfosztott bankpénzjegyeket, ahol kibocsitottik Sket. Az altalanos egyenér-
ték tehdt az Osszjovedelem keletkezésének és realizlisanak kérfolyamataban
jon létre. Ez a korfolyamat a t8kés termelés és forgalom egysége, amelyben
megtorténik a termelésben felhasznalt munka tarsadalmi elismerése. Ez az el-
ismerés akkor teljes, és akkor 6rz6dik meg a pénz tirsadalmi vésirléereje, ha
az Gjonnan forgalomba keriilé pénz — mivel Gjonnan keletkezett jévedelmet te-
remt meg — pontosan annyi értékkel keriil szembe, amely az druforgalomban
megfelel az Gjonnan kifejtett tirsadalmi munka éltal alkotott tobbletértéknek.

. RV \2
Ebben az esetben a pénz visirléereje m = VA viltozatlan maradhat.

Az idGSeltolodasokbdl adéddan rovid tavi hullimzasok fordulhatnak elé a t6-
kések altal elézetesen vart értékek tényleges realizalisiban, mikdzben a bankok-
nak nap mint nap biztositaniuk kell a pénziik atvalthatdsagat. A szamos egymdstdl
fuggetleniil létrehozott pélya egybefonodasabol dllé monetiris pilya széthizédsa
késleltetheti a pénzdezintegriciét, és arra kényszeritheti a bankokat, hogy datme-
netileg pétlélagos kdzponti bankpénz-injekciéért folyamodjanak. Am ha az 8ssz-
jovedelem teljes realizaldsit nem fenyegeti veszély, akkor biztos, hogy ezck a
hullimzdsok kiegyenlitddnck, és nem jirnak kovetkezménnyel a pénz éruéké-
re. Ezck az drak dltaldnos szintjének ingadozasiban nyilvinulnak meg az év fo-
lyamin, melyet mindig meg Ichet figyelni. Eppigy, ha a nominilbér nem fo-
lyamatos revaloriziciés politikdjat alkalmazzik (példdul az S. M. 1. C.* egysze-
r1 emelése), akkor arinyviltozds megy végbe a jovedelembe integrilt pénz-
aramlasban, mikézben a tarsadalom altal raforditott munka nem valtozik. A
munkaora pénzbeni kifejezddése megemelkedik, majd némi ingadozas utin gj
szinten stabilizdlodik.

*§. M. L. C. (Salaire Minimum I[nterprofessionel de Croissance) —a minimalbéreknek
a novekedési litemhez valé igazitisa — (a ford.)
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A kiszé inflicié problémdjar tehat a kovetkezdképpen hatirozhatjuk
meg. Hogyan lehetséges a pénz rendszeres értékvesztése, amikor az Gjonnan
alkotott érték teljes egészében realizilodik? Jegyezzitk meg, hogy az 8sszj6-
vedelem képzdédése és realizdldsa a tarsadalmi raforditds révén benne foglalta-
tik a téke bdvitett Gjratermelésénck sémajaban. Az Gjonnan létrehozott érték
realizilasa csak gy torténhet meg, ha a termelés két szektora kdzdtti szerves
forgalom Gjratermeli a termelési feltételek Ssszességét. Marpedig, az elébbi
magiban foglalja az dllandé téke realizalasit is, mely nyilvanvaléan pénzfor-
galom, vagy pontosabban a bankrendszer altal monetizalt hitelforgalom ré-
vén toreénik. Ennélfogva a fenti kérdésre logikailag csak egy vilasz adhato.
Az Gjonnan teremtett érték teljes realizdldsit csak ugy leher az dllandé téke
realizdldsdra forditani, ha a monetdris dramlis cgy része, melyet az allandé
t6ke realizaldsira kellene forditani, az ésszjévedelem kiaddsar waplilja. [gy a
tarsadalom itj munkdjanak termékét felvasdarlo pénz dllandéan meghaladja a
jovedelem képzésére integralt pénzt. A forgalomba keriilé pcnzmcnnylscm
nek egyenlének kell lennie a forgalombol klkcrulo pénzmennyiséggel — hi-
szen mindkettd ug,y"tmbbol a bankhitelbdl szarmazik, melynek a jovedelem
realizdldsa utdn meg kell szinnic —, ugyanakkor egy, az dllandé téke realiza-
lasdbdl szarmazé 1ovcdclcm hozzdadédik a j6vedelemdramlashoz; az igy meg-
novekedett jovedelem azonban ugyanannak az djonnan kifejrett tarsadalmi
munkanak a realizalasit végzi, és véltozatlan értéknagysdgot realizal. Ezen cl-
lentmondds megolddsa egyértelmi: az alkalmazkodds az elvont munkaéra
pénzbeli kifejezédésének ndvekedése révén, vagyis a pénz értékénck csdkkené-
se révén torténik. Ez az alkalmazkodas csak valamennyi bankpénznek egyetlen
nemzeti pénzben vald egycsxtcsc segitségével lchctscgc s, melyet a kézponti
pénz teremt meg a pénzpiacon.

Ramutattunk a kdszé inflicid problémdjinak logikai megoldasira. Az cz-
utin felvetédé kérdés a kovetkezd: vajon az intenziv felhalmozast rendszerben
van-c¢ a téke bévitett Gjratermelési sémajinak olyan jellemzdje, mely ilyen
pénzmennyiség-bévilést idéz ¢l a jovedelemaramlisok soran? A vilasz pozi-
tiv, és mar megadtuk, amikor megallapitottuk az inflicid strukeurilis feltételeit.
Kimutattuk, hogy a relativ értéktobblet a ké termelési szektor integraciéjatdl
fugg, mely agy kozvetiti az [. szektor termelderdinek atalakuldsit, hogy meg-
viltoztatja a témegfog yaszt'ls tirsadalmi normdjit. Ez a viszony a két szcktor
kozott magaban foglalja az Gj téke képzddésébe beépitett fix téke dllandé el-
értékrelenedését. Ez nyilvinvaléan hitelre megelSlegezett pénzkészlet [étreho-
zdsaval valésithaté meg, mivel beépiil a folyé kiadisokba, melynek nem felel
meg a holt munka realizildsa, mivel az dlland6 t6ke megfelels elemei az clavu-
lissal clértéktelenednek. Am ¢ pénzkészlet belép a jovedelemdramlisba és
tjonnan létrehozott termelési eszkozoket visarol.

Makroszinten a dolgok a kévetkezdképpen mutathatdk be. A jovedelemkép-

z6déssel tarsadalmi vasarloerdvé integralt pénz vasarléereje m = VA De ezt

a tarsadalmi vdsdrléerde a kiadasnak meg kell erésitenie. Ennck sordn viszont
egy F pénziobbletmennyiség is belép, hogy megvisirolja ugyanazon VA
cleven munka termékér. Kovetkezésképpen a jovedelem clkoltése csak a pénz
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o . ‘oz . , _ VP+F
értékének megviltoztatisival egyeztethetd Ossze, melyet azm’ = VA )y m
képlet hatiroz meg. Am a tirsadalmilag elfogadott nominilbér merevsége el-
sédleges fontossagu a fogyasztasi tarsadalmi norma fejlédésének folyamatossa-
ga szempontjabdl. Kovetkezésképpen a jovedelemképzddés vj ciklusa maga-
ban foglalja az m’ 4j mennyiségének megfelelé bérek kifizetésér. Ezen az ala-
pon a folyamat megismétlédik, m”)m’-hez vezetve, és igy tovibb. A nemzet
valuta értékének moédosulasa lehet rendszeres, mert a nominilbér képzddése
egy késleltetett folyamatban integralja az m, m’, m” ... mennyiségeket..., mint
ahogyan a I1L. fejezetben kimutattuk. Az dsszes strukturilis forma benne fog-
laltatik a kuszé inflicio szabilyos folyamatiban: a kollektiv bértargyalds,
amely szabilyozza a nominalbér alakulasit; a tke centraliziciéja az iparban,
és a pénziigyi rendszer, amely lehetévé teszi az avulast elre ellentételezd
pénzkészletek képz3dését; a hitelrendszer, és a monetiris rendszer, mely nem-
zeti keretek kozott lehetGvé teszi a pénz teljes anyagtalanna valasat. A pénze-
r6z16 gyorsuldsinak szoros fiiggése a téke elértéktelenedésének gyorsulasitél —
melyet el6zéleg az altalinos arszinvonalemelkedés és a bevérelekben az amor-
tizacids koltségarany novekedésének egylittes jelentkezésén keresztil allapi-
tottak meg — kdzvetleniil kovetkezik az el6z6 elemzésbél. A pénzerézié Gteme
aszerint gyorsul vagy lassul, hogy novekszik vagy csokken az F/VP viszony,
ez utébbi annil is kedvezébben alakul, minél gyorsabban csokken a makro-
szintd realbér, azaz minél konnnyebb a relativ értéktobblet termelése.

b) A kumulativ inflicié és korldtai. Az elemzés utan, melyet a pénziigyi val-
sig Osszefliggéseird] végeztlink, nem jelent elméleti nehézségeker az dtmenet a
kisz6 inflaciébol a kumulativ inflaciéba. Elég, ha a t6ke tilzott felhalmozisi-
nak fogalmabdl levont tanulsagokat az intenziv felhalmozasi rendszer struktu-
ralis koriilményei kozott alkalmazzuk. Nem adunk részletes leirast az inflicids
folyamatrél. Jelezziik a kiildnbségeket a pénziigyi valsig e tipusa és a fentebb
kifejtett , klasszikus” pénziigyi valsag kozott, Ssszehasonlitva a nagy gazdasagi
vélsig és a jelenlegi vilsag jellemzé vondsait az Egyesiilt Allamokban.

A pénziigyi vilsig ugyanugy az tizleti tevékenységnek spekulaciés konjunk-
tirava fajulé euférikus fazisival kezdddik, amikor az egyenlStlen fejlédés
olyan mérték(, hogy mar lehetetlenné teszi az 6ssztermék tényleges realizili-
sat. Ez a realizdlas hitelre torténik. De a benniinket itt foglalkoztaté esetben az
inflaciés folyamat gyorsabban elérehaladé és elhazéddbb, mert a bankszimla-
pénzek sohasem szakadnak el a monetaris kényszertdl, hogy egyszerti hitelek-
ké alakuljanak, melyek utélag kiméletlenil elértéktelenednek. Ellenkezéleg,
gyengil a monetaris kényszer, mert a kézponti bank sajit pénzének kibocsa-
tisival minden koriilmények kozott biztosithatja a bankpénzek egységét.
Olyan helyzetben téve ezt, amikor a bankpénzek egyre kockéizatosabb jévébe-
ni értékekre sz616 utalvanyokat testesitenck meg, a kézponti bank a jovedelem
tarsadalmi al-clismeréséhez jarul hozza. Ezért a termék csereértékénél sokkal
gyorsabban novekvéd és egyre instabilabb halmozott eladésodis, mely a pénz-
Ggyi valsig e fazisiban kifejlédik, a nemzeti valuta fokozddo értékvesziésében
nyilvinul meg.
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Az instabil eladésodadsi struktira fogalma kozponti jelentSségi az inflacids
folyamat szamara. Fontos, hogy megértsitk a kialakuldsat. Ellentétben azzal,
ami az 1920-as években tortént, a kapitalizmus Gj organikus vilsaginak elsé je-
lei nem a fogyasztasi piacok expanzidjinak korltaibdl kovetkeznek. Ezcket a
munka termelékenysége tendenciilisan emelkedd titemének tartds cs6kkenése
és a tarsadalmi redlbérkoltség csokkenésének megillisaként jellemezhetjik.
Miként az inflacié strukturalis korilményeinek tanulminyozisa rimutatott,
ezek a mutatdk a fordizmus vélsaganak jelei, mikozben a fordizmus kiteljese-
dése volt a nagy gazdasagi valsag tétje. Az 1966-1967-161 kezd6dé valsagban a
fogyasztas viliganak merevsége részét alkotja a termelési feltételek stabilitdsa-
nak. Ezt a strukruralis forma biztositja, melyben djratermelédik a bérviszony.
E forma, egyszerre irja elé a nominalbér relative szabédlyos novekedését és kol-
lektiv reagilist a munkanélkiliség terjedésével szemben, attél a pillanattél
kezdve, hogy a munkanélkiiliség veszélyezteti a csaladok szokdsos fogyaszta-
sat. Igy az 1925-1929 kozoti korszakkal ellentétben a 60-as évek mdsodik felét
olyan termelési feltételek jellemzik, melyek a tékés osztily rovisara igyekez-
nek alakitani a profit-bér arinyt. Ennek alakuldsit az el6z8ekben bemutatort
10. és 12. grafikon illusztrilja.

A nyereségratik és a nettd profitratik csokkenése olyan helyzetben, amikor
kizart a bértdmeg erdszakos visszaesése, igyekszik kitolni a vélsig kezdeti fazi-
sat, az {izleti tevékenység euforiajanak fazisit, mert a t6kés reagilds a helyzetre
az 4 t6ke képzddésén keresztiil torténik, ami a konkurencia dénté eszkéze az
intenziv felhalmozasi rendszerben. Az Gj téke képzddése igyekszik helyrealli-
tani az értéktobbletratit, valtozasokat idézve elé a termelési feltételekben,
melynek egyik lényeges Osszetevdje a technolégiai elavulds intenzitisanak no-
velése. Ennek elérése érdekében az 4j téke képzddése a verseny kiillénboz6 for-
mai révén az dsszprofit egy részének jelentds dtiramoltatdsit fogja kiviltani.
Ezt az atdramoltatast anndl is nehezebb megvalositani, minthogy a globilis
profit ndvekedését erésen fékezi a termelékenység valsiga azokban a szekto-
rokban, amelyek eddig a névekedés motorjai voltak. E szektorokban a lekétote
t6ke értékesitését, jollehet hanyatlik, mégis fenntartja a tirsadalmi kereslet me-
revsége, olyannyira, hogy megakadilyozza a munka 4j megszervezését hordo-
z6 beruhizasokhoz szitkséges pénztdke centraliziciéjat. A munkamegosztis
fejlédése révén az értékesitendd holt munka tehetetlen témege akadalyozza az
Gi) értékesiilési teriiletek meghdditisit. Ez a téke tilzott felhalmozdsinak mé-
lyebb jelentése. Kifejezi, hogy a termelés tékés viszonydnak megfelelé idérav,
amely a befeketetett téke megtériléséhez kotédik, heves 6sszetitkdzésbe kertl
a tarsadalom él6 munkéjinak idéhorizontjaval, mely mar a jovd j feltételeit
teremti meg. Minthogy a kapitalizmus tirsadalmi viszonyainak gazdasigi for-
mii az értékviszonyokban bekévetkezett eltolédiasokat a pénzmennyiségek
mezejére viszik at, az idé két dimenzidjanak konfliktusa a pénzpiacok disz-
funkcidja révén fejezddik ki. Az 4j t6keképzbdéshez rendelkezésre all6 pénz-
forrasok tartds hianya visszatikrozi a felhalmozds finanszirozdsa, és a pénzfor-
galomnak a tSke tulzott felhalmozisira valé reakciéja kovetelményeinek
osszeférhetetlenségér.

Lattuk, hogy az inflacié mint az elvont munkadra pénzbeli kifejez6désének
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mddosuldsa hatirozhaté meg, amit azok a kering6 pénziramlasok idéznek elg,
melyek eredetileg nem részei a nettd osszjovedelemnek, hanem hozzdadédnak
ehhez a jovedelemhez, hogy megvisiroljak a tarsadalmi munka dltal Gjonnan
teremtett nettd terméket. A pénzpiacok diszfunkcidja az ilyen pénzmennyisé-
gek gyors novekedését idézi elé a nettd sszjdvedelem névekedéséhez képest.
Igy kivaltja a pénz értékvesztésének fokozddasit, ami a kumulativ inflacié
egyértelmii kifejezddése.

A pénz anarchikus elburjinzdsa — mely nem a jovedelem realiziléddsibol
ered, de mégis finanszirozza az 4j tékeképzddést, nyomist gyakorol a beruha-
zdsi javak termelésére, értékesitendd t8kévé valik, kovetkezésképpen emeli an-
nak nominalértékét — tobb koriilménybdl fakad. Az elsd, amit mar tanulma-
nyoztunk, a pénzbevételek létrehozasa az amortizacié felduzzasztisin és a
beruhizasi javak gazdasigos élettartaménak csokkentésén keresztiil. Az 4 be-
fektetés finanszirozasa ezzel az eljirdssal nem a profit felhalmozasabdl ered,
hanem az cléz6leg befektetett téke elértéktelenedésének a folyo fenntartdsi
koltségekbe vals beiktatisabdl. Az idé két dimenzidja kozotti fentebb emlitert
konfliktus megoldasi kisérletérdl van tehdt sz6. A konfliktus megoldédsanak ¢
médja a kiszé inflicié forrasa. Lattuk azonban, hogy az ilyen koltségek arinya
nd a pénzkészleten beliil, abban az idészakban, amikor a konfliktus a végsSkig
kiélezédik. Még ha ily médon meg is Ichet fékezni a készpénzbevételek ratdja-
nak siillyedését, a pénzforrasok vallalkozdssa alkulasit mégis a régi befekteté-
sek szabilyozzdk. A koltségek novekedése, eltekintve a térvényhozisi viltoza-
sok éltal engedélyezett megszakitdsoktdl, elviseli a lekotdtt téke kor szerinu
dsszetételénck mozdulatlansigat. Csak a megujitas felgyorsulasaval gyorsitha-
t6 meg aszerint, ahogyan az Gjabb beruhdzasok silya né. Ez azonban sokkal
gyorsabban néveli a keresletet az 1] t8keképzddés irdnt, mint ahogyan a befek-
tetett tékedllomany korosszetétele mddosul, amelytdl az amortizdcié noveke-
dése fiigg. Ezért minél inkabb névekednek az amortizéciés koltségek, annal in-
kibb taplaljadk a jovSben realizalasra keriild befektetések pénzkoltségének
gyors novekedését. A t6keképzidés egyre jelentdsebb része szolgal a beruha-
zdsi javak dremelkedésének lekotésére, és ezt a része hitellel kell fedezni. A
pénzbevétel ndvekedése a tSke elértékrelenedésének bizisin tehit az eladéso-
das kumulativ emelkedését 1dézi elS, amely az inflacié pénzigyi feltételeinek
kozéppontja.

Az cladésodis névekedése gyorsabb, mint a készpénzbevételeké . Egy dollar
készpénzbevételre jutd villalati évi nettd tartozas 1965-ben 0,65 dollar volt.
1969-ben a kumulativ inflacié elsé kitorésekor 0,95 dollarra emelkedett. Az ezt
kdvetd recesszid idején 1970-1971-ben 0,75 dollarra esett vissza, a rita 1974-
ben 1,60 dollirig emelkedett. Mihelyt az @) tékeképz3dés novekszik, ezek a je-
lentés emelkedésck a befektetésre rendelkezésre allé pénztkék tartds hidnyat
jelzik, tekintettel a bizonytalan jovére. A meg nem felelés kovetkezményeként
a makrostruktira és az 6sszjovedelem closztasa kozott a termelés feltételeinek
aralakitasira rendelkezésre all6 tékehianyt stlyosbitja a mdr befektetett haralmas
tomegl toke értékesiilésének tehetetlenségi ereje. E tékehiany silyosan rontja
a pénzpiacok allokativ funkcidjat, felidézve a pénziigyi vilsig veszélyér, azaz
egy olyan kollektiv kockazat veszélyét, melynek természetébdl adédéan sem a
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nagysaga, sem helyzetének valészintisége nem mérhetd fel. A pénzkozvetitsk
és a nagy takarékbetét-gyiijiSk reagilisa a mennyiségi adagolishoz valé folya-
modasban, valamint a kockazat emelkedésének a haszonkulcs novelésével tor-
tén6 kompenzildsiban édll. Ebbél kovetkezik a kamatlibak skildjanak eltorzu-
lisa, tekintettel a vagyonok kiegyensilyozott fejlédését biztosité reilis teljesit-
mény hierarchidjira. A befektetések hozamainak instabil alakuldsa megzavarja
a betéttulajdonosok dontését, melyet a likviditasi preferencidik és egyéni koc-
kazatvallaldsi hajlamuk alapjin hoznak. A torzulas és az instabilitis ellentmon-
dasos elévigyazatossagi és spekuliciés magatartdsokban nyilvinul meg, melyck
hatalmukba keritik a pénzforgalmat és sulyosbitjik az egyensilyhianyt. Egy-
részt a betéttulajdonosok tomege elértékteledni ldtja vagyonit, mert foglyai a
merev nomindlis kamatlibaknak, melyek nem reagilnak az inflacio elrehala-
dasira. Masrészt, a koncentrilt tékedsszegekkel rendelkezé alkuszok elfordul-
nak a produktiv tékebefektetésektdl, hogy gyors nominalis nyereséget hozé
miveletekbe vigjanak bele. A pénzpiacokon elvileg az 1920-as évek végének
euféridgjihoz hasonld, dm az érvényben levé szabalyozisok kévetkeztében ke-
vésbé végzetes liz kovetkezett be, és idézte elS az 1967-1968-as konglomerilis
egyesulési hullimot és az 1971-1972-¢s épitési spekulaciot.

A készpénzbevétel elégtelensége és a pénzpiacok nem kielégité mikodése a
bankrendszert a felhalmozas finanszirozisdnak tengelyévé teszi, a pénzterem-
tés pedig a termeld folyamat folytonossiginak kényszereszkozévé valik. Ab-
ban a pillanatban, amikor a kumulativ inflicié folyamata megkezdddik, a
bankhitelkereslet sziikségszertien ki van elégitve, mivel ez elény6s a hitelt fel-
vevd felek szimara. Elény6s a vallalatoknak, szamukra az Gj t6keképzés a kon-
kurencia fegyvere és a {8 eszkdz, hogy megprébiljak megforditani a jévedelem
elosztisinak kedvezétlen fejlédésér erds keresleti helyzetben. Elény6s a ban-
koknak is, melyek szamdra a pénzpiacok diszfunkcidja révén kedvezd kolesén-
zési tertilet nyilik meg. A fesziltség e piacokon a rovid lejarati kamatlabak jo-
vébeni emelkedését jelzi, ami gyorsan behajthaté rovid lejaratd hitelek nyajta-
sira Osztonzi Sket. A bankhitel a két médozat szerint, amit elméletileg azono-
sitottunk, szitja az inflicids folyamatot. Egyrészt felelds a munkadra pénzbeli
kifejez8désének koribbi médosulisaért, mivel szamitdsba veszi a jovedelem
nominalis felduzzaddsat és megelélegezi jovobeni emelkedését, amikor a jove-
delemkorforgis soran bankpénzt teremt. Mdsrészt annak érdekében, hogy fel-
oldja a globilis bevétel és kiadas viszonydban megjelend jovedelemelosztas és a
tarsadalmi munkanak a termelés kér osztalya kozot allokicidja kozotdi ellent-
mondast, Ggy zirja a jovedelemaramlisok koreit, hogy kézben azok nominalis
szintje emelkedik. Minél inkdbb kiélezédik a konfliktus a munkamegosztds
véltozisa — mely sziikséges, hogy az elvont munka jelenlegi riforditasa novek-
vé értékedbbletratit foglaljon magiban — és a konkurencia kényszere kozott,
hogy megdrizze olyan tékék értékesiilési lehetSségeit, melyek pénzértékben
gyorsan névekednek, annal inkabb fokozédik a bankpénz irdnti szikséglet. A
hitelpiramis egyre inkdbb a bankrendszer eladdsoddsan nyugszik.

Az igy létrejové bank-vallalat kapcsolatban instabil eladdsodasi struktira
alakul ki. Azzal, hogy a jovébe tolja ki a konfliktust a holt munka értékesiilése
és az Uj termelderéknek a tirsadalom élémunkaja révén torténd létrehozisa
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kézote, a hitel kiélezi a konfliktust, médositva a vallalkozék és a hiztartisok
aktivumainak osszetételét. A gyorsan novekvé léptékben és a bankszamlapénz
kibocsatasaval egyre inkibb timogatott megujitott hitel mind szigoribb mér-
legkényszereket teremt. 1964 és 1974 kozott a nem pénziigyi vallalatok forgo-
t6kéjében megndtt a nem sajat eszk6z6k ardnya, mikozben révid lejaratd akti-
vaik a felére csokkentek. A bankoknak egyre tobb folyészamlahitelt kellett
igénybe venniitk annak érdekében, hogy a hitelexpanzié miatt dllandé nyomas
alatt levd azonnali fizetSképességiiket fenntartsik. A bankok ilyen eladésodasa
a pénzpiacon sokkal gyorsabban né mint az aktivumaik. A latra sz616 hitelek
aranya az 6sszes aktivan beltl 1967 és 1974 kozott 2,3%-r6l 13,3%-ra emelke-
dett. Ilyen kérilmények kozott az instabil addssdgstrukeira kialakulisa nem
elvont normabél kovetkezik, amelybe az eladdsodds beleiitkzik. Ez teljesen
endogén. Az instabil adéssdagstruktira kiiszobhatds, melyet a gazdasigi maga-
tartasokra haté mérlegkényszerek valtanak ki. Kulcsszerepet jitszik, mert fa-
zisvaltast idéz eld az infliciés folyamatban. Ez a kumulativ jellegi inflicié
megszakadisinak kezdete.

A nem pénziigyi villalatok szimara az instabil adéssagstruktira a likviditasi
rata romlasa elleni harcnak adott elsébbségben nyilvanul meg a fizetésképte-
lenség veszélyével szemben, amely kedvezétlen eltolédasnak teszi ki a villala-
tokat a fizetések és a készpénzbevételek lincolatiban. A likviditishidny maga
abbél a nyomaszté tilsalybdl szirmazik, melyre a rovid lejaratd eladésodds
tesz szert az inflicios folyamat sordn. A folyamat sordn a termelés folytonossi-
ga, szemben a szillitdsi hatirid6ket meghosszabbité jelentds kereslettel és a
forgotske elemei dremelkedésének megelSlegzésével, 6vatos magatartasra
készteti a villalatokat, mely keresletet teremt a készletek irant. E kereslet na-
gyon gyorsan nd a t6kék forgisinak leroviditésével. Az addssagstruktira in-
stabilitdsa akkor jelenik meg, amikor a tartalékkészlet finanszirozdsihoz sziik-
séges rovid lejarati hitel kezdi t6bbszordsen meghaladni a foly6 bevérelek no-
vekedési litemét, melyek az el6z6leg létrehozott készletek fizetSképes kereslet-
té valé dtalakitisibél szirmaznak. E jelenség 1973 kozepétSl kezdédben ala-
kult ki. Mikézben volumenében stagnilni kezdett a termelés, egyrészt a hiz-
tartasok keresletének visszaesése — mely a reilbérek romldsibdl és sajit 6vatos
magatartasukbél kévetkezett, és pénztartalékaik névelésére 6sztonozte Sket —,
masrészt a kdztes javak erds keresletéhez kotott szektorok szikils torkinak
kettés hatasa kdvetkeztében, addig a vallalatok kereslete hatirozottan spekula-
tiv jelleget 6ltott. 1974 elején a brutté nemzeti termékben a raktarkészlet ara-
nya messze a legmagasabb volt a hiabori utin, a t8keképzés hanyatlott a szabad
felhasznilasi készpénzbevételek eltinése és a hosszu lejaratd kiilsé t6kék teljes
hidnya miatt, a révid lejaratt hitelek felduzzaddsa pedig térténelmileg legmaga-
sabb szintjiikre verte fel a pénzpiaci kamatlibakat. Amikor ez bekévetkezik,
akkor nincs tere az expanzids virakozasoknak. A hitel és pénzaramlasok néve-
kedése mar csak abszorbeilja a termelési ciklusok folyamatossagihoz sziiksé-
ges aruforgalom ndvekvd kdltségét. Az Gjonnan létrejovd likviditasokat elnyeli
a koribbi kotelezettségek megujitisa, mely potencialis likviditdsvilsigba so-
dorja a gazdasdgot.

A bankok esetében az ingatag adéssigstruktira a profitjaik csékkenésében
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(mely a magas infliciés nyereségeket koveti) és a behajthatatlan kinnlevéségek
osszegének gyors novekedésében nyilvinul meg. E kedvezdtlen folyamat
olyan aktivum (fix hozamu és meghatarozott lejaratd hitelek), és olyan passzi-
vum milt ileal rdkényszeritett aranyat foglalja magiba, melyet megterhel az a
kényszer, hogy a hitel fenntartisa érdekében nap mint nap likviditisok névek-
vG részét vegye koleson pénzpiaci feltételek mellett. Amikor a bankok addig
bévitik tevékenységiiket, hogy a fix hozami aktivumokat nem lehet teljesen az
olesé koltségii betétekkel finanszirozni, akkor a pénzpiac feltételeire kevéssé
érzékeny aktivumokat kezdenek finanszirozni olyan forrisokkal, melyek na-
gyon érzékenyek. Ilyen kortilmények kozott mir nem ellenérzik profitjaikat,
melyek a pénzpiac kamatlibainak szeszélye szerint kezdenek ingadozni, és a
bonkok sebezhetékké vilnak egy esetleges bizalmi valsaggal szemben. A spe-
kuldciés robbanis csticsdn a pénzpiaci kamatok emelkedése betéteik kivondsira
és rovid lejaratd értékpapirban val elhelyezésre 6sztonzi a nagy betétrulajdo-
nosokat. A likviditisok visszairamoltatisa érdekében, melyekre a bankoknak
sziikségiik van, nagyon magas kamatlabakkal kell kdlesénozniiik a pénzt, mely
menekiil el6liik. Amikor e kamatlabak tallépik a bankhitel alapkamatlabait, a
bankot veszteségek érik a kolesonzot kotelezd tartalékok miatt. Szitkségsze-
rien csdkkenteniik kell a pénzteremtésiiket.

Erthetd tehat, hogy az inflaciés folyamat nem helyettesiti szabalyos inflaciés
ritmussal a pénziigyi vilsigot. Kumulativ jellege révén pénzigyi valsighoz ve-
zet az instabil addssdgstruktira kialakitasin keresztiil. Amikor ezek a strukti-
rak altalanossa valtak a gazdasigi élet egészére, a monetaris kényszer kiméletle-
nil likviditdskényszer formajiban nyilvinul meg. Ekkor kezdédik meg a rovid
lejarati tartozds deflaciéjinak fazisa. A menetét el6zéleg, a nagy gazdasigi val-
sig elemzése sordn irtuk le. Lényeges megjegyezni, hogy a modern kapitaliz-
mus egész struktirija gy mikodik, hogy elkeriilje e fizis pénzigyi panikka
fajulasat. Ezt nem teheti meg az addssagpiramis atvizsgilasinak megszakitisa
nélkil. fgy a gazdasig egy ellenillasi kiiszobot talil, mihelyt az drukészletek le-
apadnak és a rovid lejdrati tartozds konszolidalédik, mert a mai pénziigyi cent-
ralizdci6 altal lehet6vé tett bankok k6zdtti megallapodasok, melyek ésszetartd
erejét a kbzponti bank garantilja, lehet6vé teszik a pénziigyi rendszer altalanos
destabilizicidjanak elkertlését, mely az illotSke tdmeges pusztulisihoz vezet-
ne. Az 1974-1975-8s sulyos recesszié 1dején, az ipari termelés viltozatlan dol-
lar dron 9%-kal esett, és a bérbdl ¢l6 tdmegek visirlereje 11%-kal csokkent.
Igaz ugyan, hogy volt deflicid egyes ipari arak esetében, melyek kimaradtak a
spekulicids fellendtlésbél, de ez nem volt altalanos deflacié. Az dltalinos ar-
szinvonal ndvekedése a 14%-os cstcsrél kezdett lassulni, hogy azutin némi in-
gadozds utdn 5,5 és 6% nagysagrendu 4 kiiszé inflacioként stabilizalédjon.

A strukuurilis formik mikodése magyarizza a mai konjunktira alakulasit,
melyben egyrészt gyors expanzids és kumulativ inflicids fizisok, masrészt a
befektetés stagnilasitdl kisért kaszo inflacids fazisok kévetik egymist; e két
fazist instabil adéssagstruktirik kialakuldsa kéti dssze, melyet a rovid lejarata
ad6ssig deflicidja kovet. E konjunkreira-alakulas visszatérésével meghosszab-
bodik a kapitalizmus organikus valsiga. De egyik ciklustél a mésikig a munka-
nélkiliség dtlagszintje magasabb szintre emelkedik az 1969-es alacsony pont
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6ta, és megnd az dremelkedés dtlagiiteme. A kézponti bank végsé foku hitelezd
szerepe — mely sajit pénzén szervezi meg a bankad6ssigok rendezését — dontd
ebben a dinamikiban. A probléma lényege az, hogy nem tudjuk, vajon ez az 1)
gazdasigi vilsig képes lesz-e felszinre hozni egy tartds felhalmozis G tarsadal-
mi feltételeit, vagy, miként az 1930-as években, az egész vilaggazdasagra kiter-
jedd szabilyozérendszer megszinése altal eldidézett nemzetkdzi zavarok és a
belsd egyensulyhiiny kdlcsdnhatdsa végiil is katasztrofilis 6sszeomldst fog ki-
viltani. Egy kiszo infliciéji rendszerben a stabilizicios szakaszoknak persze
sikertil a t6kés osztily javira médositaniuk a bér és profit elosztasat. Egyik val-
sagrdl a masikra a globélis profit visszaillitdsa agy litszik konszoliddlja és meg-
forditja az 1960-as évek végének romlisit. De a jovedelemaramlasi viszonyok-
nak a téke javira torténd helyreallitisa eddig nem volt képes a vagyoni pozici-
ok helyredllitasira. A korabbi cladésodds tovabbra is hozzdjirul a 16kehiany
fenntartiasahoz a j6vSben; innen ered az infliciés folyamat nagyfoki érzékeny-
sége a tokeképzédés megélénkilésére. Ahhoz, hogy sikeriiljén ezt a circulus
vitiosust megtorni, az szikséges, hogy a villalatok stabil gazdasigi kérnyezet-
hez jussanak a hossza tivi programok kidolgozisihoz. Az idétav ezen meg-
hosszabbitisianak és a kollektiv bizonytalansig eme cs6kkenésének elérése az
osztalyharc tirsadalmaban azt jelenti, hogy ismét a kapitalizmus kényszeriti
rank felfogasit az 1d6rdl: a dolgok értékeslési idejének uralmért az ember: ké-
pességek értékesiilési ideje felett.

Széndsi Eva forditasa
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Rezime
Finansijske krize kao neminovne faze regulisanja kapitalizma

Objavljeni tekst je odlomak iz knjige Régulation et crises dit capitalisme: L'experience
des Etats-Unis (Regulisanje i kriza u kapitalizmu: iskustvo SAD) Misela Aljiete. Ova
knjiga je postala jedno od najznacajnijih ostvarenja tzv. francuske skole regulisanja koja
je danas izuzetno tematizovana i prihvaéena na levici kao teorijski koncept koji nudi
plodonosni instrumentarijum u pogledu tumadenja dinamike robno-novéanog drustva.

Autor polazi od koncepta prekomerne akumulacije i pokazuje finansijsku krizu u ka-
pitalizmu kao oblik ispoljavanja tog koncepta. Kriza je uvek drustvena u smislu da iz-
rasta iz razvoja odnosa klasnih drustava. U sklopu toga autor pokazuje istorijske speci-
fitnosti tzv. velike Krize u tridesetim godinama, deflacija, slom proizvodnje, cenovnog
sistema, nezaposlenost, itd. —kao i ,velike® krize u sedamdesetim godinama koje se mo-
gu okarakterisati kao kumulativni proces inflacije. Ove poslednje se odreduju kao nov-
¢ani izraz transformacije apstraktnog radnog vremena, odnosno kao gubitak vrednosti
opsteg ckvivalenta.

Summary
Financial Crises as the Inevitable Phases of the Regulation of Capitalism

The published text is a passage from the book Régulation et crises du capitalisme:
L’ experience des Etats-Unis (Regulation and Crisis in Capitalism: Experience of USA)
of Michel Aglietta. This book became one of the most significant achievements of the
so-called French regulation school, being extremely elaborated nowdays and accepted
by the left as the theoretical conception which offers a fruitful instrumentarium with
respect to the interpretation of the dynamics of the commodity-monetary society.

The author proceeds from the concept of excessive accumulation and shows the fi-
nancial crisis of capitalism as the aspect of manifestation of this concept. The crisis is al-
ways social with the meaning that it originates from the development of the relations in
the class society. In this context the author shows the historical specificities of the so-
called great crisis in the thirties — deflation, breakdown of production, price system,
unemployment, etc. — as well as the “great” crises in the seventies which can be charac-
terized as the cumulative process of inflation. These latter ones are determined as the
monetary manifestation of transformation of hte abstract worktime i. e. as the loss of
values of common equivalence.
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Ljubica Teslié-Nadlacki

AZ1987. EVI OKTOBERI TOZSDEKRACH OKAI
ES KOVETKEZMENYEI

1. Bevezeté

Torténetének legsotétebb napjat élte meg a New York-i tézsde 1987. okté-
ber 19-én a részvényck drfolyamainak zuhandsszer( visszaesésével.™ A tézsdei
arfolyamok széles korben ismeretes Standard és Poor mutatéja, amely 500 kii-
16nb6z6 kozonséges részvény arindexe alapjan késziil, alig hat és fél 6ra lefor-
gasa alatt tobb mint 20%-os hanyatlist jelzett. Ezzel egyidejiileg azonban a fu-
tures (e. fjucsersz) tgyletek kereskedelmi értéke a tézsdei részvényarak emli-
tett mutatdja szerint még nagyobb aranyban, 33%-kal esett vissza. Ezen a ,fe-
kete hétfén” ugyanakkor az in. Dow—Jones-téle ipari ériékmutaté - miutdn az
el626 naphoz képest mindossze néhiny 6rin belil nem kevesebb, mint 508
ponttal, azaz 22,6%-kal lejjebb csékkent — végl is 1739 ponton allapodott
meg. Es mikozben olyan hirek keltek szirnyra, hogy a New York-i tézsde
kénytelen lesz besziintetni a munkat, Chicagéban a futuresek (hataridés tigyle-
tek) és opcidk (elévételi jogok) piacdn mér meg is tették ezt a 1épést, minthogy
az ¢érdekeltek ezekben az tizletkdtésekben elveszitették minden irinymutatéju-
kat. Ennck az a magyarazata, hogy a futuresek és opcidk piacan kizarélag a
részvényck tézsdei arfolyamainak indexei szolgalnak alapul a tranzakcidkhoz.
Az cléallt helyzetben a futures szerzddések arszinvonala oly mértékben ald-
esett a készpénzforgalma drviszonyokhoz képest, hogy az érdekelieknek az
adott pillanatban fogalmuk sem volt, milyen aron lenne érdemes visirolniuk.

A New York-i részvénytézsde 1987. oktdber 19-1 megrazkédratdsa, amely
mér-mér az Osszeomlds jegyeit viselte magin, a globdlis kommunikicios kap-
csolatok Gtjan gyorsan kiterjedt a vildg mis pénziigyi kézpontjaira is. Hirtelen
viligméretiivé valt a tézsdei papirok drfolyamesése, s kiilonbségek csak a rea-
galas fokaban nyilvanultak meg. A legerdteljesebben Sidney, Hongkong és

* Ez a tanulméany a Vajdasagi Tudomanyiigyi Onigazgatisi Erdekkozosség finanszi-
rozasival késziilt olyan projektumként, amely jelentdsen hozzdjirulhat a tudominyag
1990. évi fejlédéséhez. (University of Pennsylvania, School of Arts and Sciences — De-
partment of Economics.)
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Szingapur tézsdepiaca reagilt: a hongkongi t6zsdén pl. a részvényirak zu-
handsa a 40%-ot is meghaladta, s itt az tGzletkdtések négy napon it sziineteltek.
Ezzel szemben a tokidi részvénytdzsdén, amelyet a New York-i és a londoni
mellett a vilag legnagyobb értéktzsdéi kozott tartanak szimon, a részvények
arfolyamai csupdn mérsékelt aranyban, 11%-kal csokkentek. Tény azonban,
hogy 1987-ben a New York-i tzsde valésitotta meg a legnagyobb dollirfor-
galmat a vilag részvénypiacin, s ennek elsérendi jelentSsége volt az értékpapi-
rok dralakuldsira. Az el6zé években ugyanis a részvénykereskedelemben 1é-
nyeges viltozasok kovetkeztek be, ez a tevékenység viligméretd formdt oltort,
minélfogva a New York-i tézsde csédje megrizkodratdsokat idézett el6 a vilag
miés kdzpontjaiban is.

A részvénykereskedelem globalizdléddsinak folyamata idébelileg megegye-
zett az értékpapirok arfolyamainak folyamatos névekedési irdnyzatdval, ami-
nek kezdete 1982 augusztusira tehetd. Azota minden fontosabb nemzetkoézi
ptacon dllandéva valt a novekedési trend: 1982 augusztusa és 1987 oktdbere
k6zott a részvényarak novekedése New Yorkban 220, Londonban 235, Tokié-
ban pedig 260%-os volt, néhiny kisebb t6zsdén pedig még nagyobb arinya ar-
folyamemelkedést jegyeztek fel.

Ahogyan egyes Gjsagirok, sét kivilé gazdasigelemzdk is megillapitottak, az
1987. oktbber 19-1 New York-i tézsdecsdd ,,a nagy vilagvélsagot kovetd ids-
szak egyik legdrimaibb eseménye volt”.! Az elmuilt két-hirom évben errdl a
nagyszabasa tézsdel megrazkddtatisrdl szamos tanulmény készilt az eléidézé
okok feltirisira. Ennek ellenére méig sem sikertlt tisztizni mindazokat az ese-
ményeket és tényezdket, amelyek, mint egy idSzitett bomba, ilyen méretd
pusztitist okoztak a tézsdék viligiban. Kilonosnek vinik az is, hogy ez az
1987-es tézsdecsdd a gazdasigi tevékenységeket nem fogta vissza, s dltaliban
sem valtott ki kedvezdtlen tendencidkat a gazdasigi szfériban, noha mindenki
ettd] tartott. Bebizonyosodott, hogy a tézsdei csédnek még a pénzigyi viligra
is csupan korlatozott hatdsa volt, hiszen egyes pénzpiacok, kozottik minde-
nekel6tt a nagy bevételeket biztosité kotvénypiacok hamar djjaéledrek. Ezen-
kiviil a t6zsdék megrizkddeatdsa utin mintha Gj lendiletet kaptak volna az in-
tegracids folyamatok, a korporicids szektorok kiterjeszkedésének irdnyzatai.
A nem pénzigyi jellegli villalatok adisvételének fokozddasa a bankhitelek
igénybevételével (leveraged buyouts), ami kiilondsen az USA-ban 6lt6tt nagy
méreteket, jelentékenyen elésegitette a részvénykereskedelem Gjbdli felvirag-
zasat.

Két évvel késSbb 1989. oktdber 13-in, amikor a gyaripari szektor részvény-
arfolyamainak Dow—Jones-féle dtlagindexe csekély egy és egynegyed éra alatt
hirtelen 190 pontot veszitett, a New York-i részvénytézsdét nem sok vilasz-
totta el az Gjabb csddtél. A szabilyozé tényezdk hordozoi ezittal mar felké-
sziiltebbek voltak, s kizdrélag ennek készénhetd, hogy nem ismétlédott meg a
katasztrofa. A részvényarak alakuldsa is csakhamar jobbra fordult, ami azt bi-
zonyitotta, hogy a piac részvevdi korében jra helyredllt a bizalom. Léteznek
azonban tekintélyes gazdasigelemzdk, akik szerint a részvénydrak allandé
emelkedésének tobbéves idészaka elkertilhetetlenill a végéhez kozeledik. An-
nak a részvénypiacnak, amelyet a névekvé arak hosszi tiva trendje jellemez,
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idével at kell adnia helyét a cs6kkend drak hosszua tava trendjét érvényesitd pi-
acnak, ami torvényszer(i kovetkezménye a ciklikus mozgasnak, s ennek beko-
vetkezése csupan 1d6 kérdése. Amig azonban az draknak ez a vészes zuhataga
és a tézsdék szétesése bekdvetkezik, ami egy masfajta hosszi lejaratd piaci alla-
pot kezdetét jelezné, feltehetdleg még lesznek rovid lejaratd dremelkedések, sét
Gjabb csticseredmények is sziilethetnek. Az ipari részvényirak alakuldsit jelz8
Dow-Jones-féle index legutébb 2810 pont feletti szinten 1990. januar 2-dn ért
el ilyen cstcsot. Vannak azonban misfajta vélemények is, miszerint egészen
jok a kildtasok arra, hogy a részvényarak novekvd tendencidja tovibbra is meg-
maradjon. Ennek legfébb el6feltétele az alacsony infliciés rata és a mérsékelt
kamatldb a révid lejaratd hitelezésben, s hogy ne kévetkezzenek be recesszids
iranyzatok, mint amilyen a kapitdlis javak irdnti kereslet csokkenése, a szemé-
lyi fogyasztds és a kiskereskedelmi druériékesités visszaesése, és a készletek
ardnytalan novekedése a gazdasigban az eladishoz képest. A tzsdeillapotok
érrékelésében a részvénydrak alakulasinak szabvanyszeri indexei mellett még a
kovetkezd mutatokat is figyelembe kellene venni: milyen mérték( a részvény-
eladds a piaci szakértdk részérdl, amikor ezek arfolyamesésre szamitva druba
bocsdyak hatariddigyleti (short sellers) részvényeiket, jelezve ennek arinyét a
tézsde Osszforgalmihoz viszonyitva; milyen mértékii a vallalaton beliili sze-
mélyek részvényeladasa (insider selling), s ennek arinya a kérdéses értékpapi-
rok kereskedelmi Gsszforgalméihoz képest; s végil, hogy milyen mértéki a
részvényforgalom az Amerikai T6zsdén (ahol a részvénykereskedelem na-
gyobb fokd kockdzatvallalissal folyik, és jéval tébb a spekuliciés tgylet),
Osszehasonlitva a New York-i t6zsdén megvaldsulé részvényforgalommal.

2. A tézsdekrach elméleti modelljei

A tézsde instabilis viselkedésének magyarizisiban két ismert elgondolds lé-
tezik: a katasztréfaelmélet és a spekuldcids ballonok elmélete.

Az elméleti elemzés szerint a katasztrofa akkor jelentkezik, amikor a para-
méterek csekély értékviltozasai azonnali fordulatot idéznek el a rendszer di-
namikai ismérveiben. Ez a fajta katasztréfa a nem-linearis dinamik4ja rendsze-
reket veszélyezteti. Itt a katasztréfa Zeeman-modelljét mutatjuk be, amelynek
célja az érvékiSzsde instabil magatartisinak értelmezése, ahogyan azt G.
Aschinger? kifejtette. A beruhazdk két csoportba oszthatdk, melyeket feltéte-
lesen ,fundamentilis” és ,,spekulans” csoportoknak nevezhetiink, annak alap-
jan, amilyen mddon kialakitjdk eldrelatasukat sajat érdekeik variansainak jové-
beni alakulasirdl, ehhez igazitva 6nnon beruhazasi politikajukat. A fundamen-
talistak a gazdasdgi szektor, illetve dgazat makrodkondmiai aggregitumai és
mikrodkondmial jellemz6i alapjin épiuk ki a lehetséges varidnsokat, felhasz-
nilva chhez minden rendelkezésiikre allé informicidt. A fundamentalistak els-
relatdsa tehdr racionalis, legalibbis a fogalom elméleti értelmében. Emellett
kilon csoportot képeznek azért is, mert a fundamentalistik hosszi tavia beru-
hazasi stratégidt alkalmaznak. A spekulinsok ezzel szemben a t8zsdei mozga-
sokra alapozzik beruhazasi politikdjukat, amely ennélfogva, a dolgok termé-
szetébdl adéddan, rovid lejaratd. Ezenkivil a spekulansok aleal kidolgozott
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1. 4bra A t8zsdeirak valtozdsai a ZEEMAN = modellben

A katasztréfa térsége

Forrds: Swiss bank corporation, Economic and financial prospects, no. 4, august/septem-
bar 1988, p. 4.

elérelatasok alkalmazkodé természetiek. Ilyen értelemben nem is tekintheték
igazi spekuldnsoknak, hiszen ebben a szerepiikben mint beruhazék villaljik a
kockazatot, hogy profitra tegyenek szert az értékpapirok késébb virhaté arné-
vekedésébdl. Ebben az értelemben a fundamentalistik is belebocsitkozhatnak
spekulativ tigyletekbe. A két beruhazdi csoport tézsdei tevékenységének érzé-
keltetésére a kovetkezd variabilisek szolgilnak: a spekulansok része a tézsdei
tigyletekbél, amelynek jele S, és a részvénykeresletbdl szirmazé t6bblet a fun-
damentalistiknak, amelynek jele F. I-vel jelezziik a részvényarak indexér (pl.
az ipari szektorban hasznélatos Dow—Jones-féle indexet, vagy az 500 k6z6nsé-
ges részvény atlagértékét jelz6 Standard és Poor elnevezésti indexet). A részvény-
arak I indexének viltozé ritija a dI/dt, amelyet J-vel jelziink, s ez fejezi ki a
modell 4llapotanak varidbilisét. fgy J=0 azt jelenti, hogy a részvénypiac stati-
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kus; a J>O azt mutatja, hogy a piacot a részvényirak spekulativ novekedése
jellemzi, ha viszont J<O, akkor a részvényarak spekulativ hanyatlasaval allunk
szemben. Ha feltessziik, hogy a részvénydrak pillanatnyilag gyorsan valtoznak
a piaci egyensulyhiany miatt, és halogatds nélkul tisztul a piac, akkor ebbél az
kovetkezik, hogy a ] nagyon gyorsan reagal az S és F varidbilisek médosulasai-
ra. Ezzel szemben a ] visszahatdsa az S-re és F-re sokkal vontatottabb, ami a
modellnek aszimmetrikus jelleget kolesénéz. Igy tehat a | variabilis gyorsan
viltozik, mig az S és F varidbilisek mdédosulisainak lassa az iiteme. (Az 1. dbra
a részvénypiac alakuldsinak lehetSségeit szemlélteti.)

Amikor a részvénypiacot spekulativ dresés jellemzi, és dtlagosan véve a rész-
vényeket alulértékelik, akkor a fundamentalista beruhdzék csoportja részvény-
vasarlishoz folyamodik, hogy az drak alakuldsit ndvekvd irdnyzativé tegye.
Ezzel szemben a spekulinsok akkor kezdik a részvényeket vasarolni, amikor
az dremelkedési trend megallapodik, s ezzel Gjra meggyorsitjak az dremelke-
dést. Ezért abban az idészakban, amelyet az aremelkedés jellemez, a spekuldci-
6s tigyletek részarinya, az S névekvében van az tugyletek Gsszességében, ami
az dremelkedés fokozddasihoz vezet. Minthogy igy a részvényirak mindin-
kibb eltérnek a maguk hosszi lejaratd értékéedl, a fundamentalistikat ez a
részvények eladisira 6sztdnzi, és az F csokkenni kezd. Amikor ugy érzik,
hogy az artrendben kozvetlen fordulat fenyeget, akkor a spekulénsok is druba
bocsatjak készletiiket. Ettdl kezdve a részvénypiac illapota, amelyet az arfo-
lyamok emelkedése jellemzett, most abba az allapotba megy éit, amelynek az
dresés a jellemzdje. Az dbrin szaggatott vonalak mutatjik a részvénypiac valto-
zasait. Hogy ez az dtmenet az dremelkedéssel jellemzett allapotbdl az drcsok-
kenési éllapotba siman fog-e lezajlani, vagy nem, ez a spekuldnsok viszonyla-
gos piaci erejétdl fliigg. Amennyiben a spekuldnsok piaci részaranya alacsony,
vagyis S<S,, melyben az S, egy adott kis szam, akkor az irindex folyamatosan
tovabb névekszik (vagy csdkken) a fundamentalistik dleal biztositott t&bblet-
kereslet (vagy tobbletkinalat) hatisa alatt. Ez esetben a részvénypiac simin at-
megy egyik allapotbdl a mésikba. Ezzel szemben, ha a spekuldnsok piaci rész-
ardnya nagy, azaz $>S,, akkor az drindex folyamatban levé médosuldsanak
irinya még inkabb megerésodik. Mds széval azt mondhatjuk tehit, hogy a spe-
kuldnsok jelentds részvétele a tézsdepiacon instabilitast idéz el6. Amikor a
részvényirak indexe cs6kkenni kezd, a novekvd drakkal jellemzett piaci hely-
zet hirtelen alakul it csékkend drakkal jellemzett piaci helyzetté. Drimai ez az
atmenet akkor is, amikor a részvényarak emelkedni kezdenek. A stabil egyen-
suly két dllapota kézott, melyek kdziil az egyikre az drak emelkedése, a mésik-
ra pedig az drak csokkenése jellemzd, helyezkedik el az dbrén az ingatag egyen-
stly térsége. Mennél nagyobb a spekuléciés hatas, annal valdszinibb a kataszt-
rofa bekdvetkezése. A részvényarak nodvekedési periddusinak meghosszabbi-
tisa azzal jir egyitt, hogy erésodik az ar spekulativ komponense, ami a rész-
vény tilértékelésér vélyja ki az alapvetd tényezéknek megfelels értékszinthez
képest. A fundamentalistik sohasem virjik be a piacon az arindex tetézését, 6k
mér hamarabb visszavonulnak. A spekulinsok alkalmazkodé el6relatisa len-
diletet ad az arak csokkend trendjének is, s amikor a spekuldnsokat még vala-
milyen kiilsé esemény is ilyen cselekvésre készteti, az drindex csakhamar eléri a
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B pontot. Ebben az dllapotban, még ha csak jelentéktelen mértékben is, tovibb
csbkken a részvények iranti kereslet a fundamentalistik részérél, és elkeriilhe-
tetlenné valik az drindex zuhanasszer( visszaesése: ez a tézsdecséd.

Hogy milyen viszonyban all a részvények piaci dra a maguk alapértékéhez,
ami megfelel az drakat befolyasold alaptényezdknek, ez az clmilt évtizedben
intenziv kutatdsok targyat képezte. A kutaték egy része a részvényarak insta-
bilitasinak kérdéseivel foglalkozik, és tokéletesitett statisztikai mddszereket al-
kalmaz a részvények piaci dra és alapértéke kozotti viszonyok értékelésére.
Ekézben a szabvanyszert arbitrazsfeltételeket is figyelembe veszik, amelyek
Osszefiiggést teremtenek a részvénydarak idGsorozata és a kifizetett osztalékok
idésorozata kozot. Az arbitrizsfeltételek alapjan kapjuk meg, kiillon megol-
dasként, a részvények alapértékének kovetkezé képletét:

(1) Py = El[idwtii]

melyben a P?* a részvény alapértékér jélenti, ami ez esetben azonos a jelenleg
elvart értékkel, d a diszkonttényezd, D a kifizetett osztalék (dividenda), E pe-
dig az elvirt érték operitora. A fenti képlet értelmében a részvény alapértéke
egyenld az elvart jovSbeni osztalékok mai diszkont (leszamitolt) értékével.

A részvényalapériék varidnsinak van egy felsé hatira, ami abb6l kovetkezik,
hogy az elvirt osztalékok leszimitolt sszegét jelz6 variansnak kisebbnek kell
lennie a leszdmitolt osztalékdsszeg varidnsinal, azaz, képletben kifejezve:

(2) var (L dED,,))< var (3.d'D,,;).
j=I i=I

Ezt a reldciét haszniltik fel az elsé dkonometriai tesztekben, amelyekkel a
részvények alapértékeinek instabilitdsit vizsgaltdk. A mostani elvart érték egy-
szeri modelljeit a feltételezetten dlland6 diszkontratira és a racionalis elvara-
sokra alapoztik. Ha ugyanis feltessziik, hogy a diszkontrata allandé, akkor az
elemz8k figyelme az osztalékszekvens és a részvénydr kozotti Osszefiiggésre
Osszpontosulhat. Az elmuilt évtized kezdetén megjelent figyelemre méles ta-
nulminyok azonban olyan kovetkeztetésekre jutottak, miszerint a tilsigosan
is instabil részvényarak nem képviselhetnék az osztalékok jelenleg elvart érté-
két, ha a diszkontrita dllandé lenne. A késébbi vizsgilatok némileg enyhitették
ezt az illdspontot, de egészében nem dontotték meg. Az 1980-as évek masodik
felében végzett kutatisok ugyanis bebizonyitottik, hogy az a méd, ahogy az
osztalék stochasztikus folyamatat specifikaljik, nagymértékben kihat a rész-
vényalapérték dkonometriai vizsgilatinak eredményére. Az empirikus kutatd-
sok sordn az osztalékok kiilonféle specifikdlédasat alkalmaztak, azok a szerzék
pedig, akik elvetették a jelenlegi elvart érték egyszerli modelljét, amely a disz-
konttényezd allanddsigdra és a racionilis elvirdsokra alapozédott, abbél a fel-
tevésbdl indultak ki, hogy az osztalékrészesedés stacioniris folyamat.

Az az elképzelés, amely szerint az arbitrizsfeltételek megoldisa agy fejezhe-
ti ki a részvények P, értékét, mint a jelenlegi elvirt P értékek osszegér az (1)
egyenlet értelmében, kiegészitve ezt a B, spekuliciés ballonnal mint a racionalis
elvirisok komponensével, azaz
3) P,=Py"+B,
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olyan &tlethez vezetett, amely 4j iranyt adott a kutatisoknak. fgy indult fejlé-
désnek a spekuldciés ballon modellje. Ennek az elméleti megkozelitésnek a ki-
indulasi pontja nemrégiben még az a feltevés volt, hogy a spekulicids ballonok
olyan varidbilisek hatdsira keletkeznek, amelyek nem tartoznak bele a rész-
vényértékek meghatirozisinak folyamatiba, hanem azon kiviil esnek. A mo-
dell alapegyenletét a kovetkezSképpen fejezhetjiik ki:

4) P(D,Y)=P¢"+B(Y),

melyben a B jelenti a spekuléciés ballont mint valamely Y variabilis funkciéjat,
mely a feltevések szerint kivill esik a részvényértékek alapvetd varidbiliseinek
Osszességén. (Magatdl érterddik, hogy az arbitrazsfeltételek megoldisa a sto-
chasztikus folyamatok meghatirozott jellemzéit feltételezi, s ezt a kovetel-
ményt a fenti egyenletnek is ki kell elégitenie, ami valéjaban csak technikai kér-
dés.) Altaliban az a meggy6z3dés volt érvényben, hogy a spekuliciés ballonok
kizarélag a naptiri id6tdl fliggenek, dgyhogy az alapegyenlet a kovetkezSkép-
pen médosult:

(5) P (D,,t)=P?"+B(t).

A spekuliciés ballonoknak ez a meghatirozisa, melynek mozgatdja az 1dé,
véltozatlan formaban keriilt be Balnchard és Watson ismert modelljébe.’ Eb-
ben a modellben a részvényirak eltérése a maguk alapértékétdl az idé malasa-
val exponenciilis médon novekszik. Bizonytalan, hogy a spekuliciés ballon
meddig marad fenn, de a cséd valészintisége annal nagyobb, minél tovabb tart
a spekuliciés ballon megléte. A spekuliciés ballon fennallisa idején a rész-
vényirak egyre inkabb eltérnek sajat alapértékiiktdl. Mivel a spekulaciés ballo-
nok tartds jelenléte azt jelenti, hogy a részvényvasarlok nagyobb kockazatnak
teszik ki magukat, ezért a részvényeknek nagyobb jévedelmet is kell biztosita-
niuk, hogy a beruhizékat tovabbi visarlisokra 6sztondzzék.

A spekuliciés ballonok modellje irint egy idSben csdkkent az érdeklédés,
minthogy az (5) egyenletre alapozott 6konometriai specifikiciék nem bizo-
nyultak sikeresnek. A modellnek ez a specifikicidja a részvényarak éillandé
gyors novekedésére utal az osztalékok fliggvényében, amit nehéz lenne empiri-
kusan igazolni, mint ahogy arra is kevés a bizonyiték, hogy a részvényir és az
osztalék arinya determinéltan felfelé ivel az id6 muldsival. Nemrégiben Froot
és Obstfeld a modell masfajta formulcidjaval illtak elS, melyben a részvényar
variabilitisa nem az idStartamtol fiigg, sem valamely mds variabilisekt$l, ame-
lyek kiviil esnek a valoriziciés folyamat alapveté tényezéin.* Ok fedezik fel a
spekulaciés ballonok ,bels6” forméjit, amelynek mozgisa kizardlagosan a
részvényérték piaci alaptényez6jérdl - az osztalékedl fiiggden megy végbe. En-
nek megfelel6en a spekuliciés ballon alapegyenlete a kdvetkezd format 6lti:

(6) P(d)=P+B(D.),

melyben a B(D,) mint ,belsé” formija spekulaciés ballon kizdrélagosan az
osztalék funkcidja. Ez a fajta spekulaciés ballon is a racionilis elvarasokra ala-
pozédik, de mozgasit az arbitrazsfeltételek armegoldasinak nem-linedris forméja
szabalyozza, nem pedig a naptéri id6, vagy valamely mas variabilis, amely nem
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tartozik bele a valorizicids folyamatba. Megalkotdik véleménye szerint a spe-
kulaciés ballonoknak ez a formulicidja j6l illeszkedik ahhoz az elgondolashoz,
hogy a részvénydrak tilzott mértékben reagilnak az osztalékviltozisi Gjdonsi-
gokra, ezért ,tilndvik” ezeket a viltozasokat, s ahhoz is hozzdjirul, hogy he-
lyesen értelmezhessiik a hosszu tava iddszérids részvényarak magatartisit,
amelynek {6 jellemzdje az dllando6 eltérés a jelenleg varhato értékek szinvonald-
t6l. Az idé malasatdl fliggd spekulicios ballonoktdl eltérden, ezek az osztalék
alakuldsdnak folyamatiba belesziiletett ballonok idénként egészen kozel eresz-
kedhetnek a részvények alapértékéhez, miskor pedig magasan f61é emelked-
hetnek. Ezenkivil nem szikségszerd, hogy az osztalékhoz két3dé ballonok
novekvd tendencidja exponencidlis méreteket 6ltson. Mindeme tulajdonsigai
révén az osztalékhoz idomulé spekuliciés ballon modelljének lehetévé kellene
tennie, hogy jobban alkalmazkodjon az adatokhoz.

3. Az empirikus kutatdsok eredményei

A szimos empirikus munka kozal itt hirmat mutatunk be, amelyck kiilon-
b6z8 kérdéseket dolgoznak fel a részvényarak alakulasaval és a t6zsdék miiko-
désével kapcsolatban, s mindegyikiiket a mindség, a megkézelités djdonsiga és
a gyakorlati alkalmazhatésag jellemzi.

Az egyik alapvetd kérdés, ami lekétl a kutatdk figyelmér az, hogy a rész-
vénydrak kifejezésre juttatjik-e, s milyen mértékben sajit alapértékitket. Mas
empirikus kutatéktdl eltéréen, akik a részvénydrak és az osztalékok variabilita-
sat elemzik, Craine abbdl a definiciobdl indul ki, mely szerint a villalat va-
gyonanak alapértéke egyenld a maga pénziigy: értékének és a realtéke éréké-
nck figgvényével.’ Ezt fejezi ki Tobin ismert atlagkoefficiense,aq=V/K, melyben
a V a villalat pénzigyi vagyona, a K pedig a villalat redltékéjének helyette-
sitési értéke. A villalat pénziigyi értéke azonos a villalat altal a j6vében meg-
valésithatd, jelenleg elvart bevétel piaci becslésével, a realtéke értéke pedig a
bevételhez valé t6kehozzajarulas jelenlegi értékét fejezi ki. Ez a definicidé meg-
figyelhetd varidbiliseket alkalmaz az (1) egyenletben felhasznile elvart osztalék-
kal szemben, ami csak feltételezés, valamint a diszkonttényezé helyett, ami
nem megfigyelhet variabilis. A vallalat optimizélt magatartisinak modelljébél
az kovetkeztethetd ki, hogy hosszi tivon a q egy allandé stochasztikus folya-
mat. Amennyiben a vallalat pénzigyi értékére és redltékéjére a kointegricié el-
méleti kapesolatdt alkalmazzuk, lehetdvé vilik, hogy az dllandésig korlitait
okonometriailag ellendrizziik, tehdt elhanyagolhatjuk a regresszios modell pa-
ramétereinck értékelését. Azt, hogy a q tartds stochasztikus folyamat, azoknak
az cléfeltéreleknek a kielégitésével bizonyithatjuk, melyek szerint a redltéke
névekedése nem tilsigosan gyors itemd, a bevétel jelenleg elvirt ériékének
arinya a redlt6kéhez pedig tartés stochasztikus folyamat. A mas kutatdsok
eredményecivel valé dsszevetés céljibdl szamos adatsort hasznéltak fel a realts-
ke értékeirdl és a pénziigyi értékekrol. Az iddsorozat magiban foglalja az 1925.
évtdl maig eltelt idészakot, az adatok pedig az évekre és negyedévekre vonat-
koznak. A pénziigyi vagyon értékét az 500 kozonséges részvény Standard és
Poor drindexe képviseli. Az adatok nominilis és reilis értékick: a deflicié cél-
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)abdl a fogyasztéi drak indexér vették alapul. A pénzigyi értékekre vonatkozé
adatok nagy ingadozasokrdl taniskodnak, de kilondsen szembeotlk az 1929.
és 1987. évi tézsdecs6dok epizddjai, valamint a tartds fellendiilés az 1960-as
években. A realtSke értéke a nagy vilagvilsigot és a masodik vilighaborut ko-
vet$ idGszakokban felfelé iveld, s ebben a mozgasban tilteng az alacsony frek-
vencia komponense. A pénziigyi érték novekedési ratdjanak alakuldsiban na-
gyon alacsony szintll a sorozatos dsszefliggés, és kivételes mértékii az ingado-
zés. Ezzel ellentétben a redltGke értékének novekedési ratajaban magas szintl a
sorozatos Osszefluggés, és szembeotls a kiegyensilyozottsig. Szimos statiszti-
kat teszttel ellenérizték a q stochasztikus folyamart tartéssagat, és szilird bizo-
nyitékokkal cifoltak meg azt a hipotézist, mely szerint a pénziigyi vagyon ér-
téke kozeli kapcsolatban ill a redltcke értékével. A statisztikai tesztek helytil-
16sagat, amelyekkel a q stochasztikus folyamat tartéssagat vizsgaltdk, potldla-
gosan a Monte Carlo-szimulaci6 segitségével is feliilvizsgaltik, s a kapott ered-
mények minden kérséget kizirtak ez eredeti megillapitdsokkal kapcsolatban. A
pénziigyl vagyon értéke tehat nem dll szoros Osszefiggésben a fizikai t6kében
megtestestiilé alaptényzdkkel.

Mi okozza ezt a kapcsolathidnyt a részvénydr mint a pénziigyi vagyon érté-
kének képviseldje és a redltéke kozott, amire fSleg 1955 ota lehet felfigyelni?
Azéta ugyanis a redleSke egyenletes novekedésének ive eléggé folyamatosnak
mondhatd, mig a részvénydarak indexének novekedési ratija (az inflicié hatdsat
kikiszobolve) szembedtldn viltozékony. Ennek alapvetd okit Craine a rész-
vénykereskedelmi minta médosuldsiban keresi. Az intézményes beruhdzék rész-
arinydnak megnovekedését a tSzsdei tevékenységben elsésorban azok az
adatok mutatjik, melyek szerint az intézményes beruhizék 1955-ben még csu-~
pan a részvények 15%-it birtokoltdk, 1987-ben viszont ez az ariny mar elérte
a 40%-ot. Az intézményes beruhdzdkra a jegyzékes részvénykereskedelem a
jellemz8: a 10 000 részvényt meghaladd jegyzékes uigyletek 1955-ben még csu-
pin 10%-dt teteék ki az dsszforgalomnak, mig 1987-ben mir elérték az 50%-
ot. Sokat mondé az az adat 1s, mely szerint az 1987. oktdber 19-1 tdzsdecsdd
idején az eladott részvények dsszmennyiségének 14%-a mindossze 4 részvény-
tulajdonos birtokiban volt. A nagy viligvilsig 6ta 1965-ig eltelt idészakban a
megfizetetlen részvények ardnya az dsszforgalomban atlagosan 17% volt, uta-
na viszont gyorsan novekedni kezdett, s 1986-ban elérte a 64%-ot. Ezekkel az
intézményes viltozasokkal pirhuzamosan gyorsan elharapézott a ,noise tra-
ding” is, az a fajta részvénykereskedelem, amely a hireszteléseken, s nem az el-
lendrzott informécidkon alapozddik. Ezt a fajta kereskedelmet hibdztaydk
nagyobbara azért is, hogy a részvénydrak mindinkabb elszakadnak sajit alap-
értékiiktdl. Szem elSte kell tartani, hogy a mendemondikra alapozott kereske-
delem, akarcsak a szeszélybdl folytatott kereskedelem nagymértékben eldsegiti
az drfolyamok ingadozasit a részvények alapértékéhez képest, hasonlatosan a
spekuldciés ballonokhoz. Craine modelljét a hireszteléseken alapulé kereske-
delemrdl a kdvetkezd egyenletek fejezik ki:

7) vi=k+w,
®) (I—aL)W(=eu
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melyben a v a vallalat pénziigyi értékének logaritmusa, k& a tSkeérték logarit-
musa, w az elsérend tartds autoregressziv folyamat, e a véletlen hiba a ,fehér
za)” tulajdonsigaival, amely az igazi informacidk hidnyan alapulé kereskede-
lem dreffektusat jelenti, az a az efféle kereskedelem tartéssiginak autoregresz-
sziv paramétere, az L pedig az idébeli eltérés. A statisztikai adatok, amelyekkel
Craine dolgozott, 6sszhangban alltak a hiresztelésekre alapoz6dé kereskede-
lem modelljével.

A regresszi6s egyenlet, amelyet Froot és Obstfeld az amerikai piac adatai
alapjan értékeltek, a kovetkezs:®

9) P=c,D,+cDi+¢g,
[e2]
melyben a c,=(e—e* "2 i g=} e DE (u,).

Ré kell mutatni, hogy ebben a modellben az ‘osztalékfolyamatnak ugyanazta
specifikalasat alkalmaztik, amelyet széleskériien hasznalnak fel a részvénydarak
meghatdrozdsinak modelljeiben, az osztalék logaritmusa pedig egy stochaszti-
kus folyamat a hozza kapcsolddo trenddel, azaz:

(10) InD,+ 1=p+InD+L,, ),

melyben u az osztaléknovekedés trendritdja, az T,.) a véletlenszer( valtozas az
osztalékban a t+1 idd alatt, amelynek normailis megoszlasa, zéréval egyenld
kozépértéke és 87 varidnsa van. Ezeken a jeleken kivil a jelenleg elvart értékii c,
részvény multiplikalodasanak képletében megjelenik az'r is, amely a pillanatnyi-
lag mért redlis kamatlibat jelzi. A még magyarizatra szorulé két tovabbi jel két
egymassal Osszefliggd véletlenszer(i variabilis: az u, az osztalékbevétel egyperi-
6dusos tébblete, az € pedig az u, jelenlegi értéke. A feltevés szerint az u, min-
den iddeltérésen belil fuggetlen a D, alakuldsitél mind az el6rehaladis, mind a
lemaradas irdnydban, a kozépértéke pedig zérd. Ez a tdbbletbevétel az oszta-
lékban, mondjuk, gy is eléillhat, hogy a részvények iranti keresletben olyan
nyomds keletkezik, amely nem all kapcsolatban a jovSbeni osztalékok haté-
kony eldrejelzésével, hanem csak szeszélyes megnyilvanulis, vagy annak a k-
vetkezménye, hogy a jovedelmi ado effektiv ritdja idével megviltozik.

A fuggd és magyarizo varidbilisek kozott fennillé kolinearitds problémdja
miatt a statisztikai szamitds egyszeriibbé vilik, ha a (9) egyenletet elosztjuk D,-
vel. Most a részvényirak fliggd viszonyba keriilnek az osztalékokkal, amelyek
az osztalékok nem-lineiris funkciéjiban vannak kifejezve:

(1) Ee,+eD; '+,

melyben az 4j véletlenszerti hiba n,=¢/D,. Az egyenlet alkalmazisakor egy
rendkiviil hossza idészakra vonatkozoan, 1900-t61 1988-ig vették figyelembe a
Standard és Poor féle részvényir- és osztalékindexek idébeli adatsorozatait. A
részvénydrak és osztalékok defliciéjahoz a kiskereskedelmi arak indexeit vet-
ték igénybe, hogy a reilis értékek kifejezhetévé viljanak. Az ellenérzés bebi-
zonyitotta, hogy az osztalékok feltételezett stochasztikus folyamata jol alkal-
mazkodik a tényleges adatokhoz. Az osztalékndvekedés kiszdmitott trendrati-
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3=0,122. A részvények dtlagos brutté reilbevétele a vizsgilt idészakban éven-
te 1,090-et tett ki.

A (9) egyenletbdl kideril, hogy a részvényarak reagalasa az osztalékviltoza-
sokra tilzott lehet, tovibba hogy a részvénydrak arinya az osztalékhoz nem
képez tartds sorozatot, noha ez az ariny kedvezd 6sszefuggésben all az oszta-
lékkal.

A regresszids (11) egyenlet kozvetlen kiértékelésének el6készitése jegyében
kiilonféle statisztikal szamitasokat végeztek, amelyekbdl tobbféle kovetkezte-
tést vontak le: (i) a jelenlegi elvart érték egyszerd modellje nem képes kifejezni
a részvényirak tilzott reagilasit a folyamatos osztalékra; (ii) a részvénydrak
alakuldsinak az a komponense, amelyet ez a modell nem tud értelmezni, sziik-
ségszertien magas foka Gsszefiiggésben all az osztalékkal; és (iii) a részvény-
arak talzott reagildsit az osztalékra azok a tovibbi varidbilisek sem magyariz-
hatjik meg, amelyek eldsegitik a jovSbeni osztalékok eldrelitisit, minthogy
ilyen mindségiikben beéplilnek a részvények arfolyamaba.

A kovetkez6 lépésben potldlagos feltevéseket iktattak a szdmitdsba: hogy a
(11) egyenlet véletlenszer( hibdjinak normalis megoszlisa és nullival egyenld
kodzépértéke van, valamint, hogy az osztalékviltozasok megoszlisa fuggetlen a
(11) egyenlet reziduumatél, barmilyen idébeli eltérésrdl legyen is sz6 mindkét
irdnyban. E feltevések célja, hogy feltételeket hozzanak létre az érdemleges sta-
tisztikai értékelésre, tekintet nélkil a jelenlevé D' magyardzd varidbilisre a
gyors ndvekedés ismérvével. Nehézséget okoz az is, hogy az elmélet nem ma-
gyarazza meg, helyénvald-e a szabvanyszer( tesztek alkalmazisa az egyenlet
véletlenszeri hibdinak értékelésére. Emellett tigy tiinik, hogy a (11) egyenlet
reziduumai az elsérendi autoregresszids folyamatot kovetik. Ezért az egyenlet
értékelésében igénybe vették mind a legkisebb négyzet mddszerét, mind a ma-
ximdlis valészinlség médszerét. Nyilt kérdés tovibba az is, hogyan lehet ki-
szamitani a jelenleg elvirt értékii c, részvény multiplikatorat, valamint a A hat-
vanykitevSt. A h értékét agy is kiszdmithatjuk, ha felhasznédljuk azt az ered-
ményt, amelyet az osztaléklogaritmus stochasztikus folyamatinak koribbi ér-
tékelése alapjan kaptunk, vagy pirhuzamosan a tdbbi paraméterrel, minden
p6tlélagos korlatozas hozzatétele nélkill. A ¢ paraméter kiértékelése, amit a A
kényszerid korlatozisa mellett kapunk meg, statisztikai szempontbdl rendkiviil
jelentds, tekintet nélkil az értékelés sorin alkalmazott médszerekre, mert al-
kalmas az &sszehasonlitasra. Miutdn az egyenlet mindegyik paraméterét egy-
missal parhuzamosan kiszamitjuk, a ¢, kapott értéke megkozelitGen azonos az
el6z6 eljaras eredményével, mig a A értéke nagyobb, a ¢ pedig kisebb. A statisz-
tikai tesztek tehit egyértelmiien megcafoltik azt a hipotézist, hogy az irfo-
lyammozgisban nem jitszik szerepet a spekuliciés ballon, vagyis hogy a ¢=0.
Az a megillapitds, hogy a c¢ statisztikailag pozitiv szdm, azt jelenti, hogy az
osztalékndvekedéssel egyidejiileg a részvényirak egyre inkdbb tdlértékelddnek
a jelenleg elvarhat6 értékitkhoz képest. Alacsony szintli osztalékok esetén a
részvényarak csokkennek, és megkozelitik a jelenleg elvirt értékiik szinvona-
lat. Az egyenlet dllandé ¢, tagjanak értékelése statisztikailag nem kiilonbézik a
14,0-t6l, attdl a nagysagtdl, amelyet a jelenleg elvart ériék egyszeri modellje is
elérelat. A részvényarak dltal tartalmazott spekuliciés ballon komponense az
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idé mildsival egyre nagyobbra nétt, kiléndsen a misodik vilaghabori utani
iddszakban. Ma ez képezi tdbb mint fele részét a folyd draknak a Dow—Jones-
féle atlagos részvényarak mutatdjiban. E jelenség megértése szempontjabol
fontos szem elétt tartani, hogy az osztalékok jelenlegi szintje, és a részvény-
irak arinya az osztalékokhoz képest térténelmileg til magas. A modell elényei
kozé sorolhatd tovabba az is, hogy jol titkrozi az egyes fejlédési szakaszokat,
mint amilyen a részvényarak meghosszabbitott futama az 1950 és 1968 kozotti
idészakban, vagy a II. vilighdborut kévetd periédus tendencidja, melyben a
részvényarak tobbszorésen meghaladjik az osztalékhoz viszonyitott értéki-
ket. A modell hitelesen értelmezi a részvénydrak instabilitdsat is. Nemcsak
hogy magas a részvénydrak varidnsa, de az elmult id6k folyamén a csékkenése
is lassibb titem volt, mint az osztalékok varidnsa esetében. Miutan az osztalé-
kok torténelmileg magas szintre novekedtek, szabad térség alakult ki azoknak
az arvariabilitisi komponenseknek a megnévekedéséhez, amelyek a spekulaci-

6s ballonokkal dllnak kapesolatban. Ha az id8 dltal mozgatott spekulacids bal-
lonok véltozatat az osztalékoktdl fiiggs ballonok teljesitményéhez hasonlitjuk,
ez utébbiak elénye szemmel lithaté. Végtére is bebizonyosodott, hogy az
egyenlet nem-linedris kifejezése statisztikailag sokkal jelentésebb a részvény-
arak mozgasinak értelmezésében, mint ha a jelenleg elvirt érték egyszeri mo-
delljét csupin kiegészitenénk a linedris trenddel.

Abban az elemzésben, amelyben Siegel az elvirt korporiciés profit idébeli
sorozatainak adatait vizsgélta, ugyancsak felvetddott a részvényarak és az alap-
ériékek Osszefiiggésének, jobban mondva, dssze nem fliggésének kérdése az
1987-es oktéberi tézsdecséd koriili idészak vonatkozasiaban.” Amennyiben be-
bizonyosodik, hogy a részvényairak alakulasa nincs 6sszefliggésben a korpori-
ci6 elvirt jovébeni profitjanak jelenlegi értékadataival, akkor az egyik okot ab-
ban az elfogadott feltevésben lehetne megtalilni, mely szerint a részvények al-
tal tartalmazott jutalmi kockazat allandé. Ehelyett inkabb azt kell feltételezni,
hogy a jovébeni korporicids profit elérelitasiban sz6rédas létezik, s ily mé-
don venni elemzés ald a részvények jutalmi kockazatit. A masik lehetséges ma-
gyarazat az lenne, hogy a beruhidzé hozzaillasa viltozé, aszerint ingadozik,
hogy melyik elSrelatdst tekinti hitelesnek, azt-e, amelyik a részvényarak csok-
kenésére, vagy amelyik a részvényirak ndévekvd tendencidjira szamit. Siegel
annak az ankétnak az adatait is felhasznalta, amelynek tjan rendszeresen be-
gyljtik a mintakat 6tven fontosabb, kiilonbozd tevékenységet folytatd cégtdl -
a pénzugyi villalatokbdl, nem-pénziigyi korporicidkbdl és a gazdasigi prog-
nézisokkal foglalkozé cégektdl. A havi adatok Osszesitése alapjan dolgozzik ki
az elSrejelzést a kivilasztott makrodkondémiai varidbilisek valtozasairdl a ko-
vetkezd két évre, a félévi ankétok szolgilnak alapul az emlitett variabilisek val-
tozasairdl az eljovendd ot esztendére, és kiilon-kiilén minden évre, dtlagiriny-
zatként pedig az elkovetkezd hat-tiz évre. Az ilyen rovid és hossza tavi meg-
osztas mellett az el6rejelzés hirom sorozatba tagozédik — az optimista, a pesz-
szimista és az dtlagos kildtds sorozatiba. Az optimista eldrejelzés kozépériékér
adja a tiz legmagasabbra értékelt elérejelzésnek, a pesszimista viszont a tiz leg-
alacsonyabbra értékelt elérejelzés kozéparinyosa, mig az dtlagos el6rejelzés ki-
dolgozasiban a mintak mindegyikét figyelembe veszik. Az 1987. évi mircius és
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oktdber kozotti idészakban az 1988. évi korporiciés profitok névekedését az
el6z6 évhez képest az atlagos elSrejelzés szerint némileg visszafogottnak itélték
meg rovid tivi szempontbdl, de hossza tivon tovibbi javulast prognozaltak.
Ebbdl eredden a korporicié elvirt jovébeni profitjanak szamitds szerinti jelen-
legi értéke megkdzelitden valtozatlan maradt. Ugyanerre az id8szakra vonat-
kozoban az eldrejelzés optimista sorozata ndvekvd optimizmussal volt tele, mig
a pesszimista sorozatot a pesszimista kilatasok halézata sz6tte 4t. A tézsdecséd
arra késztette a felmérésben részt vevd cégeket, hogy kézvetleniil az esemény utdn
kisebbre vegyék a korporicids profit vart névekedését az 1988. évben az el6z8 év-
hez viszonyitva, mégpedig az atlagos elSrejelzési adatokhoz képest mintegy 5%-
kal. Ehhez képest az ugyanerre az idSszakra vonatkozé optimisztikus eldrejelzé-
sekben az ut6lagos csékkentés kisebb mértékd volt, mig a pesszimisztikus soro-
zatban a cs6kkentés aranya meghaladta az dsszmintdk dtlagat. Ezzel szemben a
korporicids profit hosszi tiva novekedésének eldrejelzésében, amirdl az ankét
részveviitdl a tézsdecsédot koverSen elsé izben csak 1988 mirciusdban kértek
adatokat, csupdn kismértéki, de névekvé irinyzatot prognozaltak.

A jovébeni korporicids profit virt folyamata, és az ennek megfelel6 disz-
kontrita alapjin lehetéség nyilik a részvénydrak indexének elméleti kiszamiti-
sara a kovetkezé képlet felhaszndldsaval:

prg— ﬂf'ﬁll
(12) Pi=) o (+dy

melyben a P¥ a részvényarak indexe, a CP,,; a korporicids profit varhatd indexe at
iddre vonatkozd eldrelatds szerint, mig a t+1 idészakban, amikor ez a ¢ id6ben
rendelkezésre dll6 adatokhoz igazodik, a virhatd profitindexet az 1, jelzi; a k a kor-
poricids profit szizalékarinya, amelyet a részvényeseknek fizetnek ki a t1d6 alatr,
svégulad, arészvények diszkontratijaa tidén belil. A részvények diszkontrataja-
nak meghatrozdsira, amelynek két dsszetevédie van, a kovetkezd képlet szolgil:

(13) d,=i+ep,

melyben az 1, a normilis kamatlib, az ep, pedig a részvényekre jiré kockazau
jutalom. Siegel kiszdmitotta a részvénydrak elméleti indexeit, amelyek megfe-
lelnek az 500 kozonséges részvény mutatdi alapjan, a Standard és Poor méd-
szere szerint elvdrt jovSbeni profit emlitett hiromféle sorozatinak. Az volt a
feltevése, hogy a kockdzati jutalom a részvényeknél allandé, és olyan szinten
van, amely 6 szdzalékponttal magasabb a nomindlis kamatlibnal. Ez az 6sszeg
nagyjabol megfelel a hosszu lejaratd dllami kétvényekre fizetett kockazati ju-
talmak t6bb évtizedes atlaginak. A szamitdsi varidnsokat ezutin mir a disz-
kontrita hatdrozza meg. Kétfajta referens ratdt probale ki, a hosszu tava allami
kétvények kamatlabait, és az dllampénztir rovid lejaratt bonjainak kamatliba-
it. A kiszdmitott részvénydrindexek, amelyek megfelelnek a korporaciés profit
vart novekedésére elérelatott harom sorozatnak, messze elmaradtak a Standard
és Poor féle részvényarindexek tényleges mozgisatdl a tézsdecséd korili ids-
szakban. Minthogy az elvirt korporiciés profit egyik tényezdje a részvények
alapértékének, ezek az eredmények alatimasztottik a megfigyelést, miszerint a
részvényirak jelentGs mértékben eltértek a maguk alapértékétdl.
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Kovetkezd eljarasaban Siegel azoknak a részvényeknek a kockdzati jutalmar
prébilta kiszamitani, amelyek az adott i, kamatldb mellett kiegyenlitik a vart
korporaciés profitok 4tlagit a Standard és Poor féle részvényirindexek megva-
l6sitott szintjével. (Ez alkalommal is valdjaban azt szdmitotta ki, hogy mekko-
ra a kilonbség a kockazati jutalmak és a kamatldbak kozott a hossza lejiratd
allami kotvényeknél, illetve a rovid lejératd dllampénztari bonoknal.) A kisza-
mitott kockizati jutalom a részvényeknél rendkivill valtozé nagysigrendii:
kozvetleniil a cséd el8tt a legalacsonyabb szintre csokkent, utdna pedig gyor-
san névekedni kezdert.

Az elemzés kovetkezd lépésében kikiisz6bolte azt az addig érvényes felte-
vést, hogy a kockizatos pénziigyi vagyon bevételvaridnsa nem valtozik az id6
milisaval. Két olyan kockazati mércét vett szimitisba, amelyek egyarint sze-
repet jatszanak a részvény alapértékében: az egyik a korporicids profit jové
évre virt novekedésének szabvinyszerl deviicidja, a masik pedig a hossza tév-
ra sz6l6 korporicids profit jelenlegi értékének szabvinyszerd deviicidja. Az
elsé szabvinydeviicid, amelynek jele Ri, visszaesést jelez az 1987 oktdéberét
megelz3 hathénapos idészakban, a t8zsdecsdd utdn viszont, mar 1987 no-
vemberében jelentésen megnovekedett, majd pedig, 1988 marciusdig szimitva,
Gjra hanyatldsnak indult. A masik szabvinydeviicid, amelynek jele R}, ndveke-
dést jelzett az 1987 oktdberét megel6z6 fél évben, és még gyorsabban emelke-
dett kézvetleniil a tézsdecsSd utin, majd pedig szintén cs6kkenni kezdett, s ez
az irdnyzat érvényesilt egészen 1988 mirciusiig. Meg lehet-e magyarizni a
korporiciék dtlagosan elvart jovébeni profitja és a Standar—Poor-féle rész-
vénydarindex kozoui kiulonbségeket az ily médon meghatirozott kockazati
mércékkel? Erre a kérdésre a kdvetkezd regressziés egyenlet kiértékelésében
keresték a valaszt:

(14) SP(_C(=YiR£+8u i=1a 2>

melyben az SR, a Standard és Poor szerinti részvényérindex, a C, a korporicids
profit el6reldtott dtlagértéke, az Ri, i=1, 2 pedig a fentieckben megmagyarizott
kockdzati mérce. Az értelmezhet$ varidbilisek sajatossagai tekintetében jobb
teljesitményt nyujtottak azok a kockazati mércék, amelyek az egyéves tivon
belili korporiciés profitok eldrejelzésén alapozddtak, jéllehet a kockazati
mércék masik fajtajinak is volt bizonyos statisztikai jelentdsége.

Kilon felmérések bizonyitjik, hogy a beruhazék reszvenytozsdel magatar-
tisiban kilondsen nagy ingadozis mutatkozott meg az 1987. évi oktdberi
tézsdecséd korili idSszakban. Feltételezik, hogy a semleges beruhdzok — akik
sem a részvényirak novekvd tendencidjira, sem azok csokkend tendencidjira
nem szdmitanak —, azok, akik az dtlagos elSrejelzésre épitenek, s e kézben nem
rendelkeznek kulon informaciékkal a kockazati tényez3krél, amelyek a rész-
vényekhez kapcsolddnak. Azokat a beruhdzdkat, akik a rizikés részvények at-
lagos j6vedelmét til magasra értékelik, optimistaknak, azokat pedig, akik
ugyanezt a jovedelmi forrist tilsigosan lebecsiilik, pesszimista beruhazéknak
tekintik. A ponderviltozas az optimisztikustél a pesszimista értékelésig, ame-
lyet elérejelzéseikben a beruhdzok a kockazatos részvények jovébeni jovedel-
mez8ségérdl kialakitanak, eltéréseket idézhetnek el a rizikds pénzvagyon pia-
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ci értékelése és az atlagos értékelés kozoéte. Ez a ponderviltozas megkozelitéen
kifejezhetd a beruhdzék létszambeli viltozdsaival is, amelyek az optimista és a
pesszimista eldrejelzések ardnyvaltozasaiban tiikr6z6dnek. Az optimista és a
pesszimista elérejelzések ponderalt atlagit képvisel6 varidbilis jelzésére az E,
szolgal, amelynek értelmezé képességét a kovetkezd regresszids egyenlettel el-
lendrizhetjik:

(15) SP~C,=PE.+..

Az egyenlet alapjan kapott eredmények azt bizonyitjik, hogy a beruhizék
hozziallasiban bekovetkezd gyors viltozisok az optimista vagy pesszimista
elérejelzések tulsilyanak eltolédasival szoros sszefiiggésben dllnak a tényle-
ges arfolyamok és a virt jovSbeni korporiciés profitok dtlaga kozote kialakulo
kiilonbségekkel. Ettdl fiiggetleniil az a variabilis, amely a beruhdzék hangulat-
viltozasait méri, kevésbé jelentds a piaci drmozgasok értelmezésében, mint a
kockazati tényezék, s ezek kozott is elsGsorban az, amely a korporicids profit
rovid tava eldrejelzésének szérédasar fejezi ki. Amikor viszont abba a reg-
resszids egyenletbe, amelynek a tényleges piaci arfolyamok és a varhat6 jové-
beni korporiciés profitok atlaga kzott megmutatkozé kilonbségeket kell ér-
telmeznie, beiktatjuk a beruhazék hangulatvaltasat kifejezé varidbilist és a koc-
kizatot mérd variabilist, lehetetlenné vilik annak megillapitisa, hogy melyik-
nek milyen az egyedi hatisa.

4. Intézményes vdltozdsok a New York-i részvénytbzsdén

Az 8konometriai kutatisok csak kivételesen érintik a részvénypiacok intéz-
ményes vonatkozisait, Craine azonban erre a kérdésre is kitért. Altalinossag-
ban mégis az mondhatd, hogy hatirozott kiilénbség van az 6konometriai vizs-
gilatok és az olyan munkik kéz6tt, amelyek a részvénypiac intézményes for-
maival foglalkoznak, s ilyen megkozelitésben kutatjik instabilitaisuk okait.
Ilyen tton haladt Macey és Kanda is abban a terjedelmes munkéban, amelyben
a New York-i részvénytSézsde intézményes felépitésében bekdvetkezett vilto-
zasokat vizsgaltak, és a hasonlitds kedvéért, ugyanilyen médon foglalkoztak a
tokidi részvénytdzsdével is.* Itt csupdn azokat az intézményes viltozisokat
mutatjuk be, amelyek a New York-1 tdzsde mikodésére hatottak meghatirozé
erével.

Az 1987. évben a New York-i tézsde bonyolitotta le az USA részvényfor-
galmanak dollarértékben mért 77 %-at, amivel magasan az egész amerikai piac
folé emelkedett. Mégis, aligha kellene csupdn ennek alapjin megitélni a New
York-i részvénytdzsde piaci hatalmat, mert a versenyképesség kiillonb6z6 for-
maiban visszaesések is észlelhetdk. A cégek tobbsége az USA kiilonb6zé t6zs-
déin jegyzi részvényeit, ami lehetévé teszi szamukra, hogy sziikség esetén mis
t8zsdékre helyezzék at tranzakcidikat. Az ut6bbi évtizedben megenyhiiltek
azok a korlitozasok, amelyek a cégeket megakadilyoztik abban, hogy a
t6zsdén bejegyzett értékpapirjaikkal a ,toléablak utjan” kereskedjenek.® A
kulfoldi részvénypiacok konkurencidja szintén egyre inkdbb aldissa a New
York-i tézsde egyeduralmat. Sziikség lenne még mélyebb benyomadst nyerni
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arrdl a konkurenciarél, amellyel a New York-i t6zsdének szembe kell néznie,
hogy egészében dttekinthessiik valodi piaci helyzetét. Ennek alkalmas médsze-
re lenne kivizsgalni, hogy az elmult idészakban a konkurencia részérdl milyen
értékben béviiltek azok a szolgaltatisok, amilyeneket a New York-i tézsde
nyujt, mert ezekkel lényegesen csokkenteni lehetne annak piaci hatalmat. Mint
ahogyan a tovibbiakbél kidertil, a fejlédés valéban ilyen irdinyban ment végbe.
Megndvekedett az intézményes beruhdzok szerepe, mint amilyenek a kéleson-
alapok és a nyugdijbiztositasi alapok, amelyek a t6zsdék tevékenységében elényt
élveznek az egyéni beruhizokkal szemben a részvénykészletek diverzifika-
cidja tekintetében. Ezzel pirhuzamosan a részvénykereskedelemben elszapo-
rodtak a halmazos, nagy jegyzékek szerinti Ggyletek. A komputereknek ko-
sz6nhetdleg a beruhdzok elsajatitottak a futuresekkel és opcidkkal valé keres-
kedelem médozatait, ami a részvénytézsdéken a forgalom névekedésében nyil-
vinul meg, noha ezzel az instabilitds foka is megnagyobbodott. Amig az atla-
gos napi részvényforgalom értéke a New York-1 t8zsdén 1982-ben még csupin
65 milli6 dolldr volt, ez az &sszeg 1987-ben mir az elsé kilenc hénapban mint-
egy 180 milli6é dollarra emelkedett. A beruhazék egyre gyakrabban folyamod-
tak az dn. portfolids biztositishoz, ami val6jiban a hedging egyik dinamikus
stratégiaja, s az a célja, hogy megakadilyozza a beruhazéi portfolia értékének
egy elére meghatarozott szint ald valé stllyedésée. A portfolids biztositdsnak
szamitogépes programja van, amely azonnal jelt ad a részvények eladdsira, ha
az arfolyamok a megadott szintre siillyednek, s ugyanakkor megengedik az
olyan vasarlisokban val6 részvételt, amelyek novelik a beruhdzok készleteinek
értékét. Elterjedt vélemény, hogy a portfoliés biztositds dontd szerepet jtszott
1987 oktdberében a tézsdecséd bekdvetkezésében. A cs6dot kozvetleniil meg-
el3z6 1dGszakban a Standard és Poor index alapjdn megkdtottr futures-szerz6-
déseknek és részvényforgalmi tgyleteknek tobb mint a 14%-a a portfoliés biz-
tositison alapult a New York-i t6zsdén. Ugyanakkor azonban tudni kell, hogy
azoknak a beruhdzéknak a magatartasa, akik a maguk kereskedelmi stratégia-
jaban a portfoliés biztositisra alapoznak, méasokra is hatdst gyakorolt. Amikor
1987. oktdber 19-én a részvényirak egyre gyorsabb titemben csékkenni kezd-
tek a New York-1 tézsdén, a portfolids biztositds szimitdgépes programjainak
sokasdga adta ki automatikusan az utasitist a holdingrészvények eladisara.
Litva, hogy a portfoliés biztositssal rendelkezé beruhazok hirtelen aruba bo-
csatjik részvénykészleteiket, mas beruhizok is azonnal hozzalattak sajit kész-
leteik felszimolisihoz. A t6zsdecséd elemzdi gyakran kiemelik, hogy az a cso-
port, amely 6t pénziigyi intézménybdl dllt, s amelynek szervezeti egységeit két
beruhazisi bank és két nagy korporicid biztositd intézetei és nyugdijbiztositi-
st alapjai alkottik, t6bb mint 30 000 Standard és Poor indexen alapulé futures
szerz6dés druba bocsitisira adott utasitast, dsszesen mintegy 4 milliard dolla-
ros nomindlis értékben ezen a hétfén, 1987. oktéber 19-én, a chicagdi kereske-
delmi t8zsdén, ahol ezen a napon dsszesen 85 000 ilyen szerzédés kerilt for-
galomba. A tézsdedrak tovabbi csdkkenésének kilatisai olyan alkalmat kinaltak fel
a tdimadd kereskedelemre berendezkedett intézményes beruhazéknak, hogy
haszonra tehetnek szert, ha gyorsan cladhatjak sajit készleteiket, késébb pedig
még alacsonyabb aron visszavisarolhatjik. A tomeges részvényeladdsra vonat-
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koz6 utasitisok elarasztottik az egész New York-i tézsdét, s ez a roham egy-
szertien miikddésképtelenné tette azoknak a kiilonleges (hivatdsos kozvetitd)
cégeknek a rendszerét, amely az USA-ban hatélyos el8irasok és a t6zsdeszabi-
lyok értelmében felelésséggel tartozik a piac stabilitisinak fenntartdsdére, s
amelynek kotelessége a sziikséges fizetSképesség biztositisa.'® Az emlitett kii-
16nleges (bréker) cégeket formalisan megilletd szabilyozé funkcidkat nem al-
kalmaztik a kor kovetelményeihez, amikor a tényleges piaci viszonyokat a hét-
térben meghiz4dé intézményes beruhdzék és beruhdzdsi bankok alakitjdk,
amelyek tdlnyomérészt jegyzékes részvénykereskedelmet folytatnak. Ahe-
lyett, hogy ezek a kiilénleges cégek valéban fenntartandk a likviditdst, maguk is
kedvezdtlen hatist fejthetnek ki az ingatag piaci viszonyokra, s a részvevéket
tobbletkiadisokra késztethetik. A tdzsde szervezetében a kiilonleges cégeknek
az a feladatuk, hogy meghatirozzik a kezddarakat, amelyeken a tézsde meg-
nyitasakor aruba bocsitjdk a részvényeket. Ha ezt a kezddarat tévesen szabjik
meg, még rosszabbra fordulhatnak a kedvezétlen piaci kortilmények. Emellett
az 1987 oktéberében bekdvetkezett tézsdecsd azt is bebizonyitotta, hogy
ezek a kiilonleges cégek a likviditast sem tarthatjdk fenn, ha a beruhdzok hirte-
len tdmeges részvényeladisba kezdenek. Ebbéli képességlikhoz tehdt nem ér-
demes reményeket fizni. Igaz, a kiillonleges cégeknek van bizonyos lehetdsé-
giik a tranzakcidk ledllitisira, ha szokatlan piaci koriilményeket észlelnek. Ez-
zel az eljarasukkal azonban csupin elodizhatjak az drviltozisokat, amelyek el-
keriilhetetlenek, az elnapolis koltségeit pedig azok a beruhdzok viselik, akik
mégis kereskedni akarnak. A legnagyobb problémit Macey és Kanda abban
latjak, hogy a tézsde munkajat szabalyozo eldirdsok és rendelkezések tilzottan
korlatozo jellegiiek, példiul a beruhdzisi bankokat és mas intézményeket meg-
akadalyozzak abban, hogy maguk is piacalkotéi szerepben lépjenek fel, ver-
senyhelyzetet teremtve a kiilonleges cégekkel.

Amilyen mértékben csokken a tézsdei specialistik (ligynokok) jelentésége a
piacalkotéi szerepben a rajuk bizott részvények felhasznildsival, annal kifeje-
zettebbé vilik az ellentmonddsossag a feliigyeleti szolgilatok kozott, amelyek-
nek a tézsde munkdjat kellene ellendrizniik, s egyfeldl az a kotelességik, hogy
az tgyfelek érdekeit képviseljék, masfeldl pedig, hogy ne igyekezzenek sajit
maguknak profitot biztositani a részvényiigyletek atjin. A maginvidak soka-
saga, amelyeket a tézsdei specialistik ellen nyuajtottak be, azt réja fel szdmla-
jukra, hogy nem hajtottak végre becsiiletesen tigyfeliik utasitdsait. A részvény-
arakkal folytatott manipulicidkat és a piaci manipuliciék mas formdit sok-
kal nehezebb feltirni, ha ezeket a tézsdei specialistik kdvetik el, mint az enge-
dély nélkili részvénykereskedelmet, amit a cégen beliili személyek folytatnak
(insider trading). A minden tgyletre kiterjedd szdmitdgépes ellendrzési rend-
szert a New York-i tdzsde legfébb eldnyei kézé soroljdk. Az elektronikus
Osszekottetésben illo piacokon folyé részvénykereskedelmet azonban, mint
azt az USA Nemzeti Ertékpapir-kereskedelmi Egyestiletének automatizélt je-
161ési rendszere tanusitja, ugyanilyen pontosan ellendrizni lehet. Ezenkiviil ma
mir léteznek misfajta ellendrzé mechanizmusok is, amelyek kiilonféle infor-
miciokat gyijtenek be a cégek performanszairél, és értékelik helyzetiiket, ér-
téksorrendbe illitjak Sket, és mas modon is segitik a részvényvisirlokat. A

548



korporicidk magatartasit meghatarozo szabalyzékat ma mar mas intézmények
kezdik kidolgozni, eredeti megfogalmazasokat és értelmezéseket nytjtva az
érintetteknek, s egyuttal visszaszoritva a tézsde szervezeteit a maguk hagyo-
manyos tevékenységi tertileteir6l. Ma mér versenynek vannak kitéve a rész-
vénytézsdék annak a tekintélynek a biztositisiban is, amire a cég az iltal tesz
szert, hogy beiratkozik az intézmény tagjainak sordba.

5. A legiijabb részvénypiaci mozgdsok

Az 1987 oktéberében bekovetkezett t6zsdecsdd utan a részvények szerte a
viligon csakhamar visszanyerték eredeti ,,magassigukat”. A vilig minden fon-
tosabb piacin 1989. maijusinak elsé harmadiban a részvények dtlagira mar
tobb mint 25%-kal magasabb volt, mint a tézsdecsédor kozvetlentl koverd
id8szakban, Japanban és még néhiny mis orszigban pedig azokat a csiicsokat
is meghaladtak, amelyeket a t6zsdecséd elStt jegyeztek fel. A részvényérak
mozgdsat a vilig négy legfontosabb piacdn a 2. dbra mutatja, amelybdl jél lat-
haté a kozds vonis, a részvénydrak felfelé ivelése a cs6d utini idészakban, de
kiolvashaték a ndvekedés titemében megmutatkozé kiilonbségek is az egyes
piacok vonatkozasiban.

Figyelmet érdemel az 1s, hogy lényegesen csdkkent a részvénydarak variabili-
tisa a tézsdecs6dot kovetd néhany hénapban. Kivéve az 1988. év elsé két-ha-
rom hénapjat, az év hétralevs részében és 1989. elején a részvényirak variabili-
tasa allja az sszehasonlitist a megel826 idészakkal, mint ahogyan azt a 3. dbra
szemlélteti.

A tSzsdekrach korili idszakra jellemz8, hogy a részvénydrak napi index-
valtozasai tekintetében jelentdsen megnévekedett a korrelacié a négy legfonto-
sabb viligpiacon. Az ily médon kiszdmitott korrelicios koefficiens az egész
1987-es évben azt mutatja, hogy a részvénypiaci drmozgasok sokkal kozelebb
alltak egymashoz, mint a koribbi idszakokban. Az 1988 elejétsl 1989. mirci-
us kdzepéig tartd idészakban ezek a korrelaciés koefficiensek mdr nincsenek
olyan 8sszhangban, mint 1987-ben, de tovibbra is sokkal kézelebb illnak egy-
miéshoz, mint a t6zsdekrachot megel$z8 hosszi évek alatt.

Az 1987-es oktdberi eseményt kdvetden a részvényforgalom mértéke mind a
négy viligpiacon lényegesen visszaesett. A kdvetkezé évben ezen a téren javu-
las allt be, de az egyes orszigok viszonylatdban eléggé nagy kilonbségek ala-
kultak ki. A londoni tézsde forgalma-1988-ban tobb mint 30 %-kal kisebb
volt, mint az el6z6 évben, mig ugyanakkor az amerikai részvénypiacon ez a
visszaesés csak mintegy 13 %-ot tett ki. Ezektdl eltéréen a nyugatnémet és a ja-
pan tézsdepiacok 8sszforgalma megkozelitéen 10 %-kal meghaladta az el6z6
esztendel szintet.

A lebonyolitott tigyletek szima az emlitett piacokon ugyancsak jelentds le-
maradasrél tantskodik. A Standard és Poor Osszetett drindex alapjin megko-
tott futures szerzédések szaima 1988-ban 40 %-kal kisebb volt, mint a megelé-
z8 évben, ugyhogy a legalacsonyabb szintre esett vissza egészen 1983 ota, és
ehhez hasonlé arinyt hanyatlast észleltek az opcidkkal folytatott kereskede-
lemben is a mar emlitett drindexek alapjin. A kilénbségek azonban a transzak-
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[ 2. 4bra Az értékpapirok piaci drfolyamai
Havi adatok, 1983 janiusa = 100
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ciék mennyiségi mutatéiban is rendkivil kifejezettek az egyes orszagok vi-
szonylatéban.

Habir a részvénytSzsdei 6sszeomlist kévetéen az USA-ban mélyrehaté és
kiterjedt szabidlymdédositisokat jelentettek be, a végrehajtott intézkedések in-
kibb csak technikai jellegliek. A véltozdsok harom irinyban hatottak: 1. a
részvénytSzsdei killonleges cégek szdmdra kdtelezévé tették a nagyobb tékével
val6 rendelkezést!'; 2. a részvénytbzsde és a futures szerz3dések piaca kdzott
bevezették azt automatikus ,kapcsolé” koordinalt rendszerét, hogy &ssz-
hangba hozhassik egymaéssal a kereskedelmi fennakadédsokat; 3. és megnévelték
a t6kével valo rendelkezést a futures szerz8dések piacinak részvevéi szamira,
valamint a kliringrendszer likviditdsit ugyanazon a piacon. Ami a részvényke-
reskedelem komputerizalt programjat illeti, egyes brékercégek maguk kezde-
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3. ibra A t6zsdeindexek variabilitisa!
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Forris : BIS, 59" annual report, june 1989, p. 78.

Havi dtlagokban szimitva a t6zsdeirak indexeinek napi szizalékarinyos viltozisaihoz igazodé
szabdnyszerii devidciéi alapjin. A vizszintes csik az 1984 -86-0s idGszak kézéﬁvanablhtisﬁt mutat-
ja, plusz/minusz egy szabvinyszer( deviicié a havi variabilitisbé] ugyanabban az idészakban.
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ményezték alkalmazisuk korlatozasit az tgyvitelben, sajit szamlijukra. A
New York-i részvénytSzsde hathénapos prébaidére korlitozta a komputeri-
zilt rendszerek igénybe vételér. A komputerizilt programok alkalmazisaban,
és kiilonosen a portfolids biztositisi médszerek felhasznalisiban azonban nem
folyamodtak lényeges korlitozasokhoz. A szabilyozisi meghatalmazasok fel-
osztdsit a részvénytSzsdék és a futures szerzédések piaca kdzott komoly bira-
latok érték még az USA pénziigyminisztériuma részérdl is, a valtozisok azon-
ban elmaradtak a regionilis ellenillisok miatt. Nem tdrtént elérelépés a margi-
nik Osszehangolisiban sem, vagyis azoknak az &sszegeknek az elirasiban,
amelyeket tovibbra is eltérd szinten készpénzben kell befizetni a részvény-
t6zsdén és a futures szerz3dések piacin.

Erthets, hogy ilyen révid id6 alatt nem lehetett teljesen megvilagitani a t6zs-
dekrach kovetkezményeit. Kiilonben is nehéz lenne egy ilyen megrazkédtatas
teljesitményét lemérni egy olyan sematikus elképzelés alapjin, hogy mit hogyan
kellett volna csinilni, ahelyett, hogy a gazdasigi élet valésigos talajan kutatni-
nak az el6idéz8 okok utdn. Annak gyakori hangoztatisa, hogy a tézsdekrach
nem vezetett el az USA gazdasigi tevékenységének mérséklédéséhez, nincs ki-
16n6sebb hasznalati értéke az elemzésben, kiiléndsen, ha figyelmen kiviil hagy-
jak, hogy a cs6d utdn engedékenyebbé vilt a monetiris politika, ami a korporici-
6s profit 1988. évi novekedésével egyiitt konjunkturilissa tette a gazdasagi folya-
matokat. Egy bizonyos vélemény szerint a tdzsdekrach viszonylagosan csekély
hatdsa a fontosabb fejlett ipari dllamok gazdasagira azt a feltevést latszik igazol-
ni, hogy a cs6dot a spekulicids ballonok szétpukkadisa idézte el8. A részvény-
piaci drmozgisok a tSzsdekrach utini idszakban indittatissal szolgilhatnak
mésfajta magyarézatokhoz is, kiilondsen, ha kdzelebbi megviligitisba helyezziik
a kés6bbi korporiciés profitnévekedéseket: eszerint a részvények alaptényezdi-
nek értékei irdnti aggodalomnak is szerepe lehetett a cs3d bekdvetkeztében. A
legijabb empirikus kutatisok kiszélesitették az ismereti latokoroket, és kozeleb-
bi betekintést nyujtottak azoknak a varidbiliseknek a kdlcsonds okozati 8ssze-
fliggéseibe, amelyeknek jelent6ségiik lehet a tzsdekrach megmagyaréizasaban,
de a mélyrehatdbb elemzések sziikségessége tovabbra sem vonhaté kétségbe.

Nagy Jozsef forditisa
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? Az 1979. iprilis 26-a utin bejegyzett tézsdei részvényekre vonatkozéan megsziint az
a korlétozés, hogy nem képezhetik kereskedelem tirgyat a méisodlagos piaco-
kon, mint amilyen a ,toléablakos forgalmazas”.

A New York-i tézsdén (mint minden t3zsdén az USA-ban) jegyzett részvények ke-
reskedelmét teljes egészében azoknak a kiilénleges (broker) cégeknek kell le-
bonyolitaniuk, amelyeknek (sajat szakositasuk alapjin) ezeket a részvényeket
kiosztottik. Minden ilyen cég meghatdrozott helyet foglal el a tézsde teriile-
tén, és it folytatjik le az adott részvények minden adisvételét, fiiggetlentil at-
t6l, hogy a keresked6k a maguk vagy az Ggyfeleik szamlijira Gzletelnek.
Ezeknek a t6zsdei specialistiknak azt a kotelezettségét, hogy fenntartsak a ko-
zepes piaci feltételeket, eléggé dltalinosan fogalmaztik meg, és magatartasuk
masfajta értékelésére sincsenek objektivizilt méreék kidolgozva.

A kulénleges cégek minimalis alaptékéjét 1 millié dollarra novelték. Bevezették azt
azt 4j feltételt is, hogy a kildnleges cégeknek a rendelkezésiikre illé tGkével
legalibb 25 %-ban fedezniiik kell az dltaluk forgalmazott kéznséges részvé-
nyek 150 tranzakcids egységének értékét. Ennek megfelelden a specializile
cégnek képesnek kell lennie arra, hogy barmikor elfogadja a felkinalt 150 tran-
zakcids egységbél allé részvénykdteget a maga szakositott teriiletérdl, vagyis,
hogy ilyen értékben részvényeket vasiroljon még akkor is, ha ehhez nagyobb
Ssszegi tékére van szitksége a megszabott minimumnal.
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Rezime
Berzanski krah iz oktobra 1987. godine: uzroci i posledice

Autor raspravlja o uzrocima i posledicama najveéeg pada cena akcija u istoriji Nju-
jorke berze. U prvom koraku autor prikazuje dva pristupa objasnjenju nestabilnog po-
nasanja berze. To su teorija katastrofe i teorija $pekulativnih balona. Zatim govori o
onim empirijskim istraZivanjima koja su zahvatila probleme u vezi sa cenama akcija i
funkcionisanja berze, a odlikuju se kvalitetom i novinom u pristupu i u primenjenim
metodama. Autor posebno tematizuje institucionalne promene Njujorike berze akcija
koje ekonometrijska istrazivanja retko uzimaju u obzir. Na kraju iznosi se misljenje o
tome da su ranije empirijska istraZivanja prosirila saznajne vidike ali potreba za pro-
dubljenim analizama i dalje ostaje, tako u odnosu na kretanje cena na trzistima akcija i
kretanja rasta korporacijskih profita.

Summary
The Stock Crash of October 1987: Causes and Effects

The author discusses the causes and effects of the greatest drop in prices of shares in
the history of the Stock Exchange of New York. In the first step the author shows two
attitudes to the explanation of the unstable behaviour of the stock exchange. These are
the theory of catastrophe and the theory of speculative balloons. Afterwards he speaks
about those empirical investigations which were extended to the problems connected
with the prices of shares and activities of the stock exchange characterized by quality
and invention in attitude and applied methods. The author particularly elaborates the
institutional changes in the Stock Exchange of New York which are rarely taken into
account in econometric investigations. At the end, the opinion about the previous empi-
rical ivestigations is stated which broadened the cognitive horizons but the need for
deeper analysis remains all the same, actually in relation to the trend of prices on the
stock markets and the growth trend of corporation profits.
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Original scientific paper

Losoncz Alpar

VALSAG ES TORTENELEM A HARMINCAS
ES A HETVENES EVEK VALSAGANAK FENYEBEN

A kozgazdasagi diskurzusban egyre inkabb érvényre jutnak a térténelmi di-
menzidk. A torténetiség iranti fokozott érdeklédés kiilonboz6 formikban jut
kifejezésre: egyesek az altalinos tdrténelmi diskurzus és a gazdasigtorténet’
6tvdzésén, mig masok a toérténelmi és gazdasigi gondolkoddsméd konvergen-
cidgjan firadoznak.”? Nem véletlen, hogy a gazdasigtorténet is az érdeklSdés
homlokterébe keriilt, tantsitja ezt az a pardzs vita, amely Wallersteinnek a vi-
laggazdasdgi rendszer kialakulasat tirgyalé muvét kisérte, vagy a Braudel és az
Annales-iskolanak az anyagi kultira és a szocio-gazdasagi ciklusokat itfogé
elemzéseit illetd erdteljes figyelem.?

Természetesen a torténelmi tolmécsolds, a térténelmi perspektivak dlal koz-
vetitett reflexié mar a gazdasagi diskurzus kialakulsa 6ta jelen van. Ezt példiz-
zak Adam Smithnek a Nemzetek gazdagsigiban® kifejtett gondolatai éseink
Skondmiai tevékenységérdl is. Az uralkodd kozgazdasigi paradigma megval-
toztatiasa minden esetben el6feltételezte a milthoz valé viszony médositisit, s
ennyiben, mint ahogy ]. Bernstein éllitotta, minden 4j kozgazdasagi paradigma
az ,4j malt” megteremtését is jelenti. A tdrténelmiség vonatkozésai azonban
nem adottak szamunkra: a torténelmiség elsajatitasa kihivas és feladottsig, az-
az, olyan horizontokat jeldl, amelyeket Gjfent meg kell szerezni. Amikor Key-
nes bejelentette a laissez faire doktrina végét, akkor a klasszikus gazdasagi gon-
dolkoddsmédot célzé timadasat a merkantilista gazdasagpolitika Gjragondola-
sanak fényében valésitotta meg.® Még Lawrence Klein is fontosnak tartotta,
hogy dkonometriai vizsgilddasai kezdetén kiemelje a torténelmi horizontok
fontossagit.” Az uralkodé keynesiinus irdnyzattal szembeni monetaris ellen-
forradalom is éppenséggel a torténelmi terep dtrendezésével vette kezdetét, az-
zal a kisérlettel, amely egy ,,4j milt” megteremtésére torekedett.® A keynesia-
nismus ugyanis a Nagy vilsagot illet$ sajitos magyarazat révén juthatott tron-
ra. Milton Friedman, az 4j monetarizmus apostola és Anna Schwartz egy 800
oldalas kényvben képviselték azt a tipikus kontrafaktikus hipotézist, hogy a
Nagy valsig csupin a megfelelé monetiris eszkdztir hasznélata hijin bonta-
kozhatott ki. Nyilvanvald, hogy allandéan arra toreksziink, hogy jobban meg-
értsiik a mult alanyait mint 6k 6nmagukat. Az §j muly, és ezaltal az Gj torténe-
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lem megteremtését éppen ezért konfliktusok szévik at. A toérténelmi dimenzi-
6k irinti érdeklGdésben tehit a szembenills felek idSszeri érdekeit kell ldt-
nunk. Egyesek a torténeti részre irinyul figyelemben sajatos posztmodern
beillitottsigot vélnek felfedezni, masok pedig a neoklasszikus irdnyzat gyon-
gulésérdl beszélnek. A neoklasszikus gazdasagi filozéfia ugyanis néhany jeles
képviselSje (Marshall pl.%) intenciéi ellenére is a torténelemfeletti, naturaliszti-
kus alany és az ezzel kapcsolatos normakat szorgalmazza. Talan Samuelson, a
neoklasszikus és a keynesianus irinyzatok 6tvézésével kisérletez6 kozgazda
fejezte ki legjellegzetesebb modon ezen térténelemfelettiség gondolatit, ami-
kor a Foundation of Economic Analysis' ciml miivében élesen elvilasztotta az
endogén kozgazdasigi viltozdkat a tisztan torténelmiektdl.

Tanulminyom szempontjabdl fontosnak tartom, hogy a hetvenes években
kibomlé vilsig fontos szerepet jitszott a torténelmi horizontok feltirisira t6-
rekvé gondolkodis kialakulisaban. A vilsig mindig fordulépontot jelent a vi-
laghoz val6 viszonyuldsunkban, tovibbi a tudis, a motivicié és egyiltalin a
szubjektiv regisztert illetSen. A politikai gazdasigtan feladata éppenséggel e
fordulépont, diszkontinuitas mibenlétének taglalisa, ezért nem vilaszthatja el
Samuelson médjira az egzogén és endogén viltozékat. Ezt figyelembe véve
nem beszélhetiink a politikai gazdasigtan és a torténelmi gondolkodisméd
kozeledésérdl: a politikai gazdasagtannak a viltozasok, az drutermelési civili-
zicié kohéziéjat magyarazva mar eleve a torténelmi perspektivikbél kell kiin-
dulnia. Hicks szerint ,a gazdasigtorténet kitiintetett funkcidja, hogy egy olyan
forumot képezzen, ahol talilkoznak a kézgazdasigtan, a politikatudomiény, a
szocioldgia és a térténettudominy”.! Nos, a politikai gazdasigtannak magi-
ban kell foglalnia a gazdasigtorténet e funkcidjat.

Ezen munkiban a térténelmi beszédméd és a valsigelmélet egy vonatkozi-
sira kivinok 6sszpontositani, azaz, a szizad két nagy vilsiginak elméleti értel-
mezéseit veszem szemiigyre. Az elméleti eszmefuttatisokra mint torténelmi
diszkurzusra tekintek, s taglalom azon értelmezéseket, amelyek egybekapcsol-
jak a két valsagot illeté tolmécsoldsokat. (Az elméleti gondolkodas mint torté-
nelmi diszkurzus alatt azt a fajta gondolkodast értem, amely szimira a) ,a tor-
ténelem nem az a milt, amelyet az ember maga mégott hagyott” (Heidegger),
b) amely kisérletet tesz arra, hogy figyelembe vegye sajat torténetiségét'?.)
Mindez taldn lehetdvé teszi, hogy kitinjenek a harmincas évek Nagy vilsigi-
nak id6szer( vonésai. Leijonhufvud, a Keynesrdl irott hires monogrifia iréja
mondta, hogy nincs fontosabb kérdés a makrodkonémia szdmara, mint az,
hogy mi tértént a Nagy valsig évtizedében.'* Mds elméletirdk ellenkezd irdnyu
utat valasztanak: 6k a hetvenes évek vilsaginak értelmezésébél indulnak ki,
hogy megvilagithassik az arutermelési tirsadalom dinamikéjit a XX. szizad-
ban. Mindkét torekvés mogort felfedezhetd a torténelmi diszkurzus érvényesi-
tése, az drutermelési tirsadalom két jellegzetes id6szakinak taglalasira térekvo
kisérlet a t6rténelmi perspektiva szemszogébél.

A szidzad két nagy vilsagit illetGen bizonyos tények maguktdl érteté6dSek.!

I. A harmincas években a valsigot deflatorikus, a hetvenes években inflatori-
kus folyamatok jellemezték. 1914-t8l 1920-ig — irja Keynes — minden orszig no-
velte pénzkinalatit a dolgok kinalatival szemben. 1920 utin, azok az orszigok,
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amelyek visszaszerezték az inflatorikus helyzet feletti ellenérzést, nem eléged-
tek meg ezzel az akci6val, s tovabb csokkentették a pénz kinalatat, minekfoly-
tin szembekeriiltek a deflicié kovetkezményeivel.”® (Rendkiviil jellemz3, hogy
Keynes az 1920 utin megjelent esszéiben tjra és Gjra felteszi a kérdést, hogy
vajon az inflicié vagy a deflicié a veszélyesebb gazdasigi jelenség, s csupin a
Nagy vilsag kitorése utin mindsitette a deflatorikus folyamatokat ,,mégis ve-
szélyesebbeknek”.'®) A hetvenes években a vilsigot az inflici6 és a munkanél-
kiiliség egyarint jellemezte. A stagflicié voltaképpen igazi sokkot jelentett a
koézgazdiszok legtobbjének.

I1. 1929 és 1933 kozott drasztikus mértékben cs6kkent az ipari termelés, va-
lamint a viligkereskedelem volumene. A hetvenes években a cs6kkenés mesz-
szemenden kisebb volt. Igy a kivitel 1973-t61 1975-ig 50%-kal névekedett.

III. A munkanélkiliség sokkal kisebb mint a harmincas években, kvetkez-
ményeit ellensilyozza a szertedgazd szociilis biztositas. Mindezek utdn felte-
hetjiik a kérdést: mi fiizi a kiilldnbségek ellenére is 3ssze a szizad két nagy val-
sagat? Miért beszélink egyéltalin ,nagy valsigokr6l”? Igazolt-e a hetvenes és
nyolcvanas évek stagfliciéjat nagy valsignak nevezni? Mi igazolja a ,,megtdr-
ténhet-e még egyszer”-szeri kérdéseket?

1. Az elsé tipikus értelmezés, amelyet tirgyalok: a monetarista elképzelés.
Eszerint a huszadik szizad legmélyebb valsiginak gyokereit a gazdasagi, ponto-
sabban a monetiris politikdban kell keresni. Saint-Etienne, aki monetarista pers-
pektivikban gondolkodik, gy ltja, hogy az aktiv monetiris-gazdasigi politika a
harmincas évek Amerikajaban lehet6vé tette volna, hogy a vilsig csupin ,,an sich”
maradjon."” Milton Friedman emlitett kdnyvében kiemelte, hogy a pénzillomény
csokkenése az USA monetiris torténelmének ezen idészakiban a legkifejezet-
tebb.'® A kulcsot a vilsig magyarizatdhoz tehit a kézponti jegybankrendszer
(FED) passziv politikdjdban, azaz tehetetlenségében kell keresniink. E tehetetlen-
ség okozta ugyanis, hogy senki sem ellenérizte a pénzkindlatot, valamint a pénz
forgasi sebességét, s emiatt a pénzkinélat 1/3-dal cs6kkent. A FED abbdl a téves
eléfeltevésbdl indult ki, hogy nem sziikséges megakadalyozni a pénzkinélat csok-
kenését, mert ez a folyamat a pénziigyi helyzet sziikséges megtisztulisinak meg-
nyilvanuldsa, valamint a gyengélked6 bankokban 6sszegyiilemlett pénziigyi t6két
illetd korrekciés mozgis.

Friedman és Schwartz tehat biraljidk a FED-et, mert nem volt kellsképpen
motivilva monetarista normakkal, mert abbél indult ki, hogy a pénzkinalat
csOkkenése az ipari termelés csokkenésének kifejezédése. (Talin ezért, mar-
mint friedmani szemszogbdl nézve, gondolhattdak a pénziigyi szakemberek,
hogy a pénzkinalat csokkenése ellenére laza monetaris politikdt folytatnak.)
Friedman és Schwartz oddig mennek, hogy az 1929-es vilsig egyenértékii le-
hetett volna az 1907-es valsiggal, ha a bankrendszer nem véltozik. Azaz, elke-
rilhetSk lettek volna a viligvilsag és a ,,politikai események, amelyek ezt ko-
vették”. Keynes legfébb hibdja az volt, hogy a vilsig kibontakozasat egy fel-
tételezett expanziv monetiris politika fényében vizsgilta. Ugy gondolta, ha a
likviditasi preferencia abszolit, akkor lehetetlen csékkenteni a kamatlabat, a
monetéris politika eszk6zeivel. Keynes szerint a beruhdzisokat és a fogyasztast
nem hatdrozza meg a kamatlab, még akkor sem, ha megvaldsithat6 valamilyen ala-
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csony kamatlab. Tehdt a Nagy vilsig keynesidnus értelmezése téves, mert ali-
becsilli a pénz és pénzkinilat szerepét — ezen elSbbi a kamatlab fenntartdsira
egyszerisodik. A Nagy valsig keynesidnus értelmezésének széles korii elfoga-
dasa tulajdonképpen ajtét nyitott az olcsé pénzre timaszkodd, a monetdris
aggregatumokat és az inflatorikus folyamatokat lebecsiild gazdasagpolitikinak.

A kozgazdasigi ideoldgia tehit alirendelte monetaris meghatirozottsigit,
ami lehet3vé tette a hetvenes évek vilsigit is: a kovetkezetes monetiris politika
hidnya ugyanis egy olyan helyzetet teremtett, amelyben nincs véddébastya az
inflicidval szemben. A monetéris térténelem azt bizonyitja, hogy a pénz olyan
intézmény, amelyben tiilkroz6dnek az drutermelési tirsadalom mélyszerkeze-
tének valtozasai. Friedman a torténelemre mint szukcessziv viltozisok sordra
tekint, amelyek lehetévé teszik a tanuldst a monetéris hatosigok szamidra. Kép-
viselSiknek olyan pénziigyi szakembereknek kell lenniiik, akik a monetéris
aggregitumok értékeinek megtartasin és a likviditds megdrzésén firadoznak.
A monetiris hat6sigok sikeres gyakorlata folytan kumulativ médon akkumu-
lalédik a gazdasagi torések elharitasira vonatkozé tudés. Friedmannidl a gazda-
sagtorténet a statisztikai, korrelicids tényezdk Osszjitékira egyszerlisodik,
amelyek nem allnak kapcsolatban az arutermelési tirsadalom mélyszerkezeté-
nek mechanizmusaival. A vilsig itt nem fordulépont, nem cezira, amely le-
hetévé teszi a problémak alternativ megoldasit, hanem egyfajta ,zavar”, az
egyensily megbillenésének jele, egyszéval nem a mélyszerkezet immanens
megnyilvanulasi formdja. A vilsigok instrumentalista médon értelmezik ezit-
tal a gazdasig, pontosabban a monetiris politika eszkdztdrinak a segitségével,
mert a rendszer miikodésében beillt hiba a monetaris tényezdket tervezd szak-
emberek tévedésének mindsil. A vilsigok torténete a monetaris tervezdk hiba-
inak, tévedéseinek torténete. A torténelmi diszkurzus csupin a monetéris ko-
zegben megnyilvinulé intencionalis mozzanatok elemzésében olt testet.

Ez az ellentmondis felveti a torténelmi emlékezet kérdésér. A milr sza-
munkra valé jelenlétét csupan az emlékezet és a felejtés dialektikdjanak kontex-
tusiban képzelhetjik el. A torténelmi elbeszélés — amely konstitutiv ereji tor-
ténelmi itt-létiink (Dasein) megteremtésében — alapja a felejtés és emlékezés
ezen dialektikija. Az elméletiré itt, Hannah Arendt metaforija szerint,
gyongyhaldsz, aki a ,holtak memoridjat gazdagsigga alakitja 4t”.'" Jacques le
Goff, a nagy torténész a Torténelem és emlékezet cimG konyvében® mutatta ki
azokat a csatornikat, amelyek révén mikddésbe jon az emlékezet, s amelyek
révén mozgdsithatjuk a térténelmi emlékezetet a jelen megértésre. Ennek alap-
jan Friedman a milt-tapasztalat két forméja k6z6tt ingadozik. Az elsé az ala-
nyok hiper-ésszeriiségén alapul, amely lényegében pirhuzamos a gazdasigi
rendszer miikodésének racionalizmusaval. A miésik viszont — itt a keynesi el-
gondolasokkal valé hasonlésigra hivom fel a figyelmer — a ,,kézgazdira mint
kirilyi tanicsadora” (Boyer) utal: itt a monetdris rendszert megteremté ala-
nyok emlékezete formilja ddntSen a milt jelenlétének vonatkozisait.

Friedmannak a nagy vilsiggal kapcsolatos meglitasait egyesek birdltik, mig
miésok timogattik. Harold James példiul a német bankvilsigot (1931) moneta-
rista perspektivabol vizsgalta.? Természetesen Jamesnek mds monetéris kon-
textust kellett megvizsgilnia — Németorszagban a vilsig el6tt megnovekedett a
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pénzkinalat, azonban a rovid lejaratd kilféldi tékék kidramlasa, a nagy allami
deficit és a pénziigyi egyensuly felbomlisa lehetetlenné tette a monetaris politi-
ka esetleges pozitiv 1épéseit. A friedmani perspektivakat legélesebben azok kér-
ddjelezik meg, akik a vilsaigmozzanatokat jéval a Nagy vilsig kirobbanisa
elétt azonositjak, ilyméd a monetdris valtozasokat mésodlagos jellegiieknek
mindsitik. Boyer és Mistral példaul kimutattdk, hogy a monetarista elképzelé-
sek alkalmazhatatlanok Franciaorszig vonatkozasiban a harmincas években,?
mert a pénz forgisi sebessége ugyanaz maradt, hovatovibb a monetéris aggre-
gatumok a valsag kitdrése utin novekedni kezdtek. Mindez mellett, agy litom,
hogy Friedman nem kinél fel semmilyen megoldést a vilsig meghaladédséra: hi-
szen, ha figyelembe vesszitk a FED passzivitdsat 1933 és 1936 kozott, akkor
hogyan magyarazzuk meg azt a tényt, hogy a pénzillomény nagysdga nétt a
jelzett idészakban. Tovibba: olyan kiilonb6z6 irdnyultsigi kézgazdasigi gon-
dolkodék véleménye szerint, mint Keynes, Sweezy vagy Bernstein, az USA
csupin egy nem monetdris konjunktira révén labalhatott ki a kedvezétlen gaz-
dasdgi helyzetbdl.?> Maga Friedman is ugy itéli meg, hogy példdul Kanada esete
nem igazolja érvelését, ahol a pénzkinilat cs6kkenése kisebb mértékd, mig a
tarsadalmi brutté termék csékkenése azonos mértéki volt. Tovabba, amint ar-
ra Kéildor Miklés ramutatott, a pénzalap (a lakossignal levs fizetési eszko-
z6k, valamint a tagbankok tartalékai a FED-nél) nem csékkent, sét. Végbe-
ment a pénzkinalat csokkenése, annak ellenére, hogy a pénzalap novekedett.
Két okbdl kifolydlag: a lakossig birtokdban levé fizetSeszk6z6k arinya meg-
nétt a bankbetétekhez képest, valamint a bankbetéteknek a banktartalékokhoz
viszonyitott arinya csdkkent. Mindez kozvetleniil megkérddjelezi Friedman
illitasait. Talin meglepd, hogy érintkezési pontokat figyelhetiink meg a fried-
mani meglatisok és a monetarizmus gondolkoddsmédjitdl annyira tavol allé
Galbraith kéz6tt, aki az 1929-es krachot feldolgozé munkdjiban szintén a mo-
netris politika hibaira hivja fel a figyelmet.” (Természetesen Galbraithot nem
kialthatjuk ki monetaristinak: olyan mozzanatokra hivja fel a figyelmet, ame-
lyek a monetarista alapelvek miatt nem jatszhatnak szerepet Friedman gondol-
kodasban, lasd: spekulicié.) Ha a keynesidnus allispontot mint egy erés kont-
rafaktikus értelmezést vesszitk szimba (s ha a keynesi gondolkodis t6bb-
érrelmiségét leegyszerisitjiik), akkor az instrumentalista, a gazdasigpolitikai
érvelés tekintetében hasonlésagot pillanthatunk meg a keynesianismus és a mo-
netarizmus k6zdtt.? Peter Temin mondja, hogy kdz6s mindkét gondolkodas-
médnal a vilsag elkeriilésébe vetett hit: az egyik szerint a vilsigot a megfelelé -
jelesiil koltségvetési politikan alapulé — gazdasigpolitika, a masik szerint pedig
egy kdvetkezetes monetaris politika haladhatja meg.”” A valsig tehdt vagy vala-
milyen pillanatnyi meghibisodis eredménye, vagy egy egyszerii fazis a ciklikus
fluktuacié dinamikdjiban.

Suzann de Brunhoff kemény birilatiban® is a komplex torténelemszemlélet
hidnya miatt marasztalja el a Friedman-Schwartz szerzéparost. Szerinte a mo-
netaris tényezdk és a gazdasagi ciklusok egymds mellé helyezése, azaz, a mone-
taris és gazdasigi mozzanatok dialektikdjinak elmaradisa megkérddjelezi a
torténelmi horizontok megteremtésének lehetdségeit. Ezzel magyarizhatd,
hogy a szerz8paros nem veszi figyelembe a FED megalakuldsinak torténelmi
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korilményeit: a kézponti bank intézményét Anglidban mar a XVIII. szdzad-
ban bevezették, mig az USA-ban erre csupin a huszadik szdzad elején keriilt
sor, természetesen gyoOkeresen eltérd torténelmi kérnyezetben (itt figyelembe
kellett volna venni a monopolizici6 folyamatit, a pénzelés médozatait, a pénz
jelentéskorée sem lehet a monetiris készlet fogalmara egyszeruisiteni stb.). Nem
utolsésorban, Friedman és Schwartz végletes ellentmondisba keverednek a
valsig horizontjainak meghatdrozasiban: egyrészt a spontin gazdasigi mecha-
nizmusok lelkesitik 6ket, ami alapjan a neoklasszikus gazdasigfilozéfidhoz
csatolhatjuk &ket, masrészt a hangsilyt a voluntarisztikus gazdasigpolitikai
déntésekre helyezik, alkalomadtan azt is fontosnak tartjak, hogy a FED tagjai-
nak pszichikumardl értekezzenek.

2. A misodik csoportba tartoznak azok az elméletek, amelyet Kindleberger
neve fémjelez.?” Ezen elméletek jegye, hogy a vilsig kibontakozdsat elsésorban
nem a gazdasagpolitikai alanyok intencionalis szerkezetébdl vezetik le és ezért
a silypontot nem az emlitett tényellenes hipotézisre helyezik. A vilsagok ezuat-
tal nem a rendszer mikddésének meghibasodésai, hanem szerkezeti mechaniz-
musok megnyilvinulasai. Kindleberger a vilsigot el8szér is egy olyan artikula-
ciés folyamatként értékeli, amely nemzetkozi szinten megy végbe.

Az elsé vilaghabort utin megnétt bizonyos nyersanyagok — igy a buza és a
cukor — termelése, megvaltozottwa technikai paradigma, minek révén lendiletet
kapott az lizemanyag-, az autd, és a gumiipar. 1925-ig a vildg pozitiv jellegd
konjunktdrit élt at, amelyet stabil valutairfolyamok biztositottak. Ugyanab-
ban az évben a viligpiaci drak is csokkenni kezdtek: nagy mennyiségi kavé,
cukor s mas hasonlé aru gyiilemlett fel a hiiszas évek arrobbandsinak kovet-
kezményeként. Amikor az alulértékelt frankban kifejezett keresletek el6térbe
léptek a feliilértékelt fonttal szemben, a pénziigyi helyzet kritikussa vélt. Né-
hiny emlékezetes bankcsdd folytin a kamatldbak szigorubbad valtak. (Az USA-
ban a helyzet mir 1930-ban megviltozott, amikor a kamatlibak cs6kkentek, s
amikor a részvények piacin tobb kilféldi részvény cirkulilt, mint a huszas
években — azaz, a monetarizmus érvelése szerint mar 1930-ban meg kellett vol-
na haladni a valsigot.) A nagyhatalmak szemmel lithatéan nem tudték ellen-
Srizni azt a kdoszt, amely a nem megfelelé hiborus kielégitési és megtéritési
problémak folytin keletkezett. A viligkereskedelem és az ipari termelés volu-
mene egyarant csokkent: az arak esése csakhamar atterjedt az értékpapirokrol
az drura is. Az eurdpai hitelkommunikicidk osszeomlottak, a font leériékelése
még inkibb rontotta a helyzetet, mert deflatorikus hatissal birt. Ugyanakkor
eléfeltételezte a dollar, valamint az Gn. aranyblokk orszégainak (Franciaorszig,
Belgium, Olaszorszdg, Svajc, Csehszlovikia, Lengyelorszag) felértékelését.
Kindleberger szerint pénzsziike esetén a devalvicié nem csokkenti a belf6ldi
arakat, mig a pénz értékének emelése csokkenti. Eppen ezért, ezen gazdasigi
akcidk deflatorikus kovetkezményekkel jartak.

Kindleberger érvelése szerint a kumulativan dsszegyiilemlé csédoket el lehe-
tett volna kertilni, ha fennéll egy olyan végsé hitelezd, aki timogatast nydjta német
mirkanak és az angol fontnak. Ezt a (gyenge) kontrafaktikus hipotézist azonban
nem lehet kiegyenliteni a monetarizmus kontrafaktikus hipotézisével, noha
Kindleberger sem vetiti elSre, hogyan vélt meghaladhatévd a vilsag.
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Ugyanis Kindleberger érvelése Friedmannal ellentétben nem instrumentaliszti-
kus vagy kizardlag gazdasigpolitikai jellegli, mert figyelembe veszi a hegemé-
niarendszerben bekdvetkezett médosulasokat a harmincas években. Ebben az
idében, tudniillik, Nagy-Britannia végérvényesen elvesziti mir a mult szdzad
masodik részétdl errefelé gyengiilé pozicidit, az USA pedig még nem all ké-
szen arra, hogy megjelenjen az utolsé hitelez$ szerepében, azaz, arra, hogy
biztositsa a vilig gazdasigi rendjének stabilitisit. Nagy-Britannia imméron
nem képes arra, hogy megjelenjen az utolsé hitelezd szerepében, az USA pedig
még nem képes arra, hogy itvegye a vilig-hegemon szerepét, aki szabilyozza a
vildggazdasig folyamatait.

A belfoldi és a nemzetkdzi tényezdk artikuliciéjanak logikija, azaz, az
dsszefonddasok formaja magyarazza a hetvenes évek valsigit is. Nyilvanvalo,
hogy az olaj aranak dramatikus névekedése 1973-ban és 1979-ben hozzéjirult a
valsig kibomldsihoz, ténylegesen azonban a vilsag jeleit az amerikai hegemé-
nia gyengiilésében érhetjitk tetten. Az USA gazdasagpolitikija folytin (az ol-
cs6 pénz mint gazdasigpolitikai eszkdz) lezajlott az Gn. valutahelyettesités.® A
teremtett pénz csdkkentette a kamatlibakat, a t6ke pedig Londonba kezdett
aramlani, ahol szintén csokkent a kamatldb. A nyugat-eurépai piacok kon-
vertdltik adéssigaikat, ami azt jelenti, hogy ad6ssigaikat Gjabb adéssigok-
bél fizették ki (eurodollirokban). Dollirjaikat ezutin a Bundesbanknak adtak
el, amely a devizat az eurodollar-piacon, vagy New Yorkban helyezte Gjra le-
tétbe. Kindleberger érvelésének kdzéppontja, hogy az USA-ban ilyméd, azaz,
a nyugatnémet és az amerikal piac dsszefonddasa miatt, Sridsi monetiris dllo-
mény keletkezett. A kritikus pont tehét a hegeméniarendszer szerkezete,
amely a vilaghaboru utin az USA vezetésével jott létre, dm amely a hatvanas
években kimeritette fejlédési lehetosegelt igy keriiltek az érdeklédés kozép-
pontjaba a harmadik vildg orszagai — joval az olaj drinak emelkedése elStt.

A hetvenes évek pénziigyi kioszahoz a rugalmas devizairfolyamok is hozza-
jarultak. Teljesen téves volt azon kdzgazdaszok észjirisa, akik abban hittek,
hogy a rugalmas devizairfolyamok médositani fogjik a létrejott egyenlStlensé-
geket és biztositani a pénziigyi hatésigok flggetlenségét. A folyé fizetési mér-
legek lassan igazodtak, mert az arak dinamikdja nagyobb volt, mint a ,dolgok
dinamikija”. A rosszul alkalmazott felértékelések és leériékelések szintigy
hozzdjarultak a strukturalis inflicié terjedéséhez. Hayek meggy$zGdését,
amely a belféldi és kiilféldi valutak maradéktalanul szabad konkurencidjinak
idvés voltat hangsilyozza, meg kell kérd6jelezniink. S abban is kételkedniink
kell, hogy a valutak szabad kereslete vagy kinalata az ,,ésszeri” alanyok részé-
rél, eltiinteti a monetaris jelenségrendszert. Az tisz6 arfolyamok természetesen
kiiktatjak a rogzitett arfolyamokkal kapcsolatos merevséget: példaul nem jon
létre az inflatérikus impulzusok dttevédése a magasabb inflicids ratdval rendel-
kezé orszagbol az alacsony inflici6s rétival rendelkezé orszigba. Am az sz
arfolyamok a mir emlitett rossz pénziigyi politikai lépések mellett 6sztdnzik a
spekulciét, amely kihat az inflicié megerésodésére.’!

A harmadik vildg, valamint az USA pénziigyi rendszerének problémai mellé
Kindleberger a mezdgazdasagi arak csokkenését helyezi, aminek folytin a me-
z8gazdasigi termelSk nehezen fizették ki addssigaikat. A végsé hitelez6 intéz-
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ménye a I1. vilighabort befejezése 6ta dllandé6 valtozis alate ill. A Nemzetkozi
Valutaalap az eredeti elképzelések szerint lehetvé tette a pénziigyi mérlegek
kiigazitasat, mivel tervez6i abbél indultak ki, hogy a devizaszabélyozis révén
iranyitjak a t8ke mozgasit. 1961-ben az angol devizavilsig miatt alapitottik a
devizaarbitrazs-hilézatot és ennek segitségével tobb, igy az olasz, kanadai és
mas devizavilsagot haladtak meg. A végs6 hitelez6 égetd kérdésér érvényesitet-
te Ujra a hetvenes évek vilsiga, néhiny nagy bank csédje, valamint a harmadik
vildg orszdgainak adéssiga. 1975-ben a vezetd bankok megillapodtak abban,
hogy gondoskodnak a csédbejutott bankokrdl, legyen az kiilféldi vagy belf6ldi
adés. Ez az elgondolds azonban tobbértelmii tolmacsolast viltott ki, tovibba,
felvetddik az ilyméd forgalomba keriilt pszeudo-érvényes pénz megfelelé el-
helyezésének kérdése is.

Fraile és Andreu szamara®? a huszadik szdzad nagy valsigainak {6 tényezdje
a relativ drak viszonylatainak zavarai. A harmincas évek vilsiga, valamint a
hetvenes évek vilsiga él6tt a nyersanyagok ara sokkal kisebb volt, mint a kész-
termékeké. Ezeket a tendencidkat mindkét esetben a vlsag kitdrése médositot-
ta. Fraile és Andreu elgondolasanak lényege, hogy az alapvetd termelési dgaza-
tokban csékken a nyersanyagok késztermékekhez viszonyitott dra. A vilsigok
pedig a nemzetkozi kereskedelem révén széigytriznek a viliggazdasigba.

Ezt az elgondolast szintén nem egyenlithetjiik ki a kiildnféle neoklasszikus
nézetekkel, amelyek kiilsé tényezékben, igy példaul az olaj-sokkban litjak a
valsag alapvetd okait. E szerzdk szerint a fellendiilés mogott a nyersanyag ala-
csony éaranak kell allnia. A hatvanas években, amikor a harmadik vilag orszigai
pénziigyi problémakkal kiiszkddtek, a meglevs intézményes szerkezet mar
nem volt megfelels. Annak ellenére, hogy a relativ drak viszonylatainak fel-
bomlisa megelSzi a vilsig kibomlisit, e viszonylatok kiigazitisa még nem je-
lenti a vilsig meghaladasat is egyuttal. A harmincas években megvaltoztak az
arak kozott arinyok, mégis a haboras konjunktira jarult hozza leginkabb a
vilsig meghaladasihoz. Jelenti-e mindez azt, hogy a nyersanyagok és a kész-
termékek kozotti ardnyok megbontdsa valamilyen, a mélyszerkezetben beko-
vetkezett valtozasok megnyilvinulasi forméja?

Ez a koncepcid a tdrténelmet az intézményes szerkezet és az emberi akcidk
kdzotti nem-megfelelés fényében vizsgalja. Ezt illetSen érintkezési pontok éll-
nak fenn e koncepcié és a neoschumpeteridnusok k6z6tt, dm veliik ellentétben
itt nem a technikai-technolégiai szempontokra, hanem a csere folyamataiban
bekdvetkezd strukturalis zavarokra helyezédik a hangsily. A csere elemzése
kodzvetiti a mélyszerkezetet — az elemzés alapegysége a viliggazdasig, koze-
lebbrél a nemzetkozi kereskedelem. Ezen elemzés elényét abban litom, hogy
enyhiti a friedmani monokauzalis érvelést, azaz, hogy ezen koncepcié képvise-
161 egy sokkal komplexebb intézményes szerkezet dsszetevdire iranyitjak a fi-
gyelmet, mely természetszeriileg egy meghatarozott térténelmi dinamikéival
rendelkezik. Az elemzés gyenge pontja, szerintem az, hogy nem mutat rd
egyértelmien arra a tényre, hogy a valsigokat csupin a torténelem kontextusi-
ban vehetjik szemiigyre, valamint arra a tényre, hogy a krizisek az arutermelé-
si tirsadalom immanens sajitossigai. (Esetleg azt feltételezhetem, hogy ezen
koncepcié képviseldi ezt az immanenciit bizonyitatlanul tételezik.) Ez a
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gyengeség kapcsolatban ill azzal, hogy az elemzés mozaikja nem ill 6ssze: an-
nak ellenére, hogy a széban forgé szerzSk emlegetik a technolégiai innovacié-
kat, a munkafolyamat véltozisait, éppen az maradt magyarizatlanul, hogyan
illeszkednek ezek a transzformacidk az intézményes szerkezethez.

3. A harmadik viltozat a neoklasszikus kézgazdasagtan elveibdl sarjad. A
vilsag itt abszolut kontingens esemény, amely a meglevé alanyok irracionilis
magatartdsibdl fakad, kiilsédleges megrazkédtatisok, s nem immanens részei a
rendszer normailis mikodésének. Afféle idegen test betolakoddsit jelenti,
amely patolégikussa teszi a rendszert, s amelyet ki kell irtani ahhoz, hogy hely-
reilljon a normilis miikodés. Csupan néhiny példat emlitek. A harmincas évek
vonatkozdsaban a neoklasszikus elképzelések a vilsig gyokerét a munkaerd
naturilis mechanizmusiaban végbement véltozdsokban latjak. A bérek merevsé-
ge, valamint azon tényezd miatt, hogy a munkanélkiiliség nem kényszeriti ri a
munkdsokat, hogy elfogadjik az alacsonyabb béreket — ez utébbiak lassabban
csokkennek, mint az drak. Ez a tény arra kényszeriti a villalkozét, hogy csok-
kentse beruhdzisait és ennck révén a foglalkoztatottsigot is. Boyer és Mistral
mutattak ra, hogy ez a nézet tapasztalatilag is igazolhatatlan. Igy, Nagy-Bri-
tannidban az elsé vilighdbori befejezését kdvetd, és nem a vilsagot megel6z6
évek titkrozik a redlbérek és a munkanélkiiliség szimultin mozgasat.>® Francia-
orszag kapcsdn a statisztikak szerint 1920 és 1930 k6z5tt ezek a tényezdk telje-
sen figgetleniil mozogtak egymastdl, s csupan a valsag kitdrése utin jon létre a
reilbér és a munkanélkiiliség szimultdn dinamikaja. Mindez, persze, megkér-
déjelezi a redlbér és a munkanélkiliség kozott feltételezett neoklasszikus vi-
szonylatot. Boyer és Mistral éppen ezért helyesen illapitjak meg, hogy a felté-
telezett viszonylat inkdbb kovetkezménye, mintsem oka a vilsig kirobbanasa-
nak. Mindez azt is jelenti, hogy a neoklasszikus eljiris nem értelmezi a vilsag-
folyamatok torténelmi feltételezettségét.

A neoklasszikus eljiras tipikus kisérlete, hogy a hetvenes évek valsigit az
olajir valtozasinak szamlajara irja. llymaod djra elveti a vilsiagok térténelmi fel-
tételezettségér: az olajsokk elStt események sora jelezte a nagy vilsag kibonta-
kozéséit, amire t6bb tanulmany és kdnyv utal. Mancur Olson, aki hires kény-
veit, mint amilyenek a A kollektiv cselekvés logikdja vagy A nemzetek felemel-
kedése és hanyatldsa, neoliberilis szellemben irta, a termelékenységrdl tartott
symposionon a kovetkezSket jelentette ki: ,A probléma az, hogy a mélyen-
szantd elemzés szerint a termelékenység csokkenése mér az elsé olajsokk eldte
megkezddott. Ha a Bureau of Labour Statistics adatai pontosak, a termelé-
kenység cs6kkenése fél évvel az olajsokk el6tt mar nagyban tartott, s hogy azo-
kat ne is emlitsem, akik szerint ez a folyamat mar a hatvanas évek elején elkez-
dédote.”

A neoklasszikus és a monetarista elképzelések kézott vannak érintkezési
pontok: a monetaris aggregitumok nem befolyasoljik a reilis output valtoza-
sait, csupdn drhatdsok érvényesiilnek, a jovedelmekkel kapcsolatos médosula-
sok az intézmények merevségével magyarazhatok stb. A vilsig valéjaban rovid
ideig tartd recesszié, amely az egyénnek a piaci alanyisig normaira valé ra-
kényszeritése révén vilik meghaladhatéva. Mégis, indokolt a neoklasszikus ér-
velés kiilon csoportba valé besorolasa, mert képvisel6knél nem tapasztalhaté a
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monetaris hatésagok kumulative gytilemlé tudisival kapesolatos friedmani hit.
Ha a vélsig csupan pillanatnyi zavar, meghibisodas, amely ,,menet kzben jon
létre”, akkor, mint azt Lester Thurow hangsilyozta,* a vilsig annyira r6vid
tartami, hogy ténylegesen nem is létezik. Nyilvanval, hogy a valsagok toreé-
nelmi metszete, az arutermelési tirsadalom dinamikdja a levegdben lebeg. A
valsag torténelmi feltételezettségét lehetetlen az egyensily és az egyensily fel-
bomlasinak neoklasszikus értelmezése révén megvilagitani. S az is nyilvinvalé,
hogy a neoklasszikus perspektiva nem magyarizhatja meg a vélsig okait.

A torténelemre vonatkozé gondolkodas a folyamatossag és a folyamatossig
megszakaddsanak dialektikdja, valamint az j, a novum sttusinak dtreflekrala-
sira tett kisérlet az arutermelési tirsadalom keretén beliil. A harmincas évek
valsiga idGszertségének hangsalyozdsa nem a harmincas évek és a hetvenes
évek vilsaganak kiegyenlitését jelenti: a fejadéval kapcsolatos lizadisokat a
XIV. és a XV. szazad Angliajiban* felftizhetjik egy szélra a thatcheri gazda-
sagpolitika hasonnemi intézkedéseivel szembeni ellenérzésekkel, de a no-
vum nyomatékit is latnunk kell. A tSrténelemre vonatkozé gondolkodis az
idé atreflektilasira és egzisztenciink iddbeliségének atfogisira tett kisérlet,
amelynek targya az idSbeliség szimultin szerkezete (a mult, jelen, j6v6 egytit-
tes jelenléte). A torténelmi gondolkodisnak szembe kell néznie a tirsadalmi
gyakorlat bizonytalansigaival. Ezeket a feladatokat egyetlen olyan elmélet sem
tudja tematizalni, amely kiindulépontjéul az apriori ésszerd alanyt és a deus ex
machina-szeriien miik8d§ piacot vilasztja, amely a gazdasigot a kivant dllapot-
nak rendeli ald. Gazdasagi tudisunk, éppen egzisztencidnk torténelmi feltétele-
zettségének okan, hipotetikus jellegi, amit a neoklasszikus filozéfia egyéltalin
nem, vagy alig vesz figyelembe. Ez a megallapitis kiterjeszthetd a racionilis el-
varasok iskolajara is, amely abbdl a tényellenes megallapitisbél indul ki, hogy a
tarsadalom alanyai mindent tudnak, amit tudni lehet, noha nem tudnak sok
olyan dolgot, amit tudni kellene.

4. Erre a csoportra az jellemzé, hogy a termelési folyamat szocio-6konémiai
értelmezését hangsilyozzik. Réviden szélva, itt a gazdasig transzformicidja
kapcsolatban van az altalanos szocio-kulturilis viltozasokkal.

a) Piore és Sabel¥ szerint a harmincas évek vilsiga felmutatta a témegterme-
lésen mint ipari paradigmén alapulé gazdasag gyenge pontjait. A tdmegterme-
1és mint ipari paradigma 8sszekdtotte a fogyasztis, a termelés és a munka feletti
gyakorolt ellendrzés, az elosztis és a bérmunkais létezési formai. A XIX. sza-
zad kozepétdl talilhaté tomegtermelés fejlédése a beruhdzdsokat a kereslet
szintjétdl tette fiiggGvé: ebben a korszakban — méarmint a harmincas években —
viszont az drutermelési tirsadalom nem rendelkezett olyan intézményes me-
chanizmussal, amely egyeztette volna a termelés és a fogyasztds normdit. A
hatvanas években kiildnosen az USA-ban telitédtek a piacok, ami riakényszeri-
tette a vezet$ ipari hatalmakat, hogy fokozzik a konkurenciit, 6nmaguk és a
harmadik vilig kdzott. Ez utébbiak azonban nem teremthettek piacor a fejlett
orszagok gazdasiga szdmdra, hiszen az importhelyettesités politikdja, valamint
az a tény, hogy a transznacionilis villalatok az adott orszagokban leanyvilla-
latokkal rendelkeztek, akadilyt jelentett. A hetvenes évek mésodik felében a
flexibilisebb termelés, valamint a villalatok specializicidja a fenndlls, tomegter-
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melésen alapulé paradigmdval szemben egy 1) paradigmat hozott létre. Ez
utdbbi a fogyasztis és a tdmegtermelés 1) formait feltételezte.

b) A szabilyozis elmélete a szocializdcié elemzésébdl indul ki.*® Ezen azon-
ban nem a pszicholégidban vagy szociolégiaban hasznalatos fogalmat kell érte-
nink. Itt a szocializicié a tirsadalom, az drutermeldi tirsadalom megteremté-
se, Ujrateremtése szempontjibdl alapvetd viszonyok artikulicidjar jelenu. A
szabdlyozisi elmélet a tirsadalmi viszonyok olyan viltozisait tematizilja,
amely 4j gazdasigi és nem-gazdasigi formakat eredményez. Ezek a formik oly
médon strukturiltak, hogy ujrateremtik a tirsadalmisig szempontjibél meg-
hatdroz6 szerkezetet — a termelési médot. Aglietta szerint a szabilyozds elmé-
lete a ,genézis, a tirsadalmi formak fejlédésének és elhalisinak elmélete, egy-
szdval azon viltozasokat tanulminyozza, amelyek keretén belil mozognak
azok az ellentmondisok, amelyek e formik lényegét képezik”.* A tirsadalmi
intézmények kozvetitik ezeket az ellentmondasokat, illetve mozgisi formdkat
koleséndznek nekik. gy Aglietta szdméra a kozponti probléma a tékefelhal-
mozas és a konkurencia kozotti viszony. A felhalmozisi méd figg a technikai
feltételektdl, de a bérviszony méodosuldsatdl is, a konkurencia térvényei pedig
a t6kék kozotu interszubjektiv viszonyt kozvetitik. Ha a fennillé tirsadalmi
intézmények nem oldjik fel a konfliktusokat, akkor vilsig veszélyezteti az
alapveté tirsadalmi viszonyok Gjrateremtddését. A vilsdg tehir a tirsadalmi al-
kotds folyamata, mindségi valtozdsa, a termelési méd irreverzibilis viltoztata-
sa, valamint az dtszervezés folyamata. Sohasem csupin gazdasigi jellegi, ha-
nem a tirsadalmi intézmények vilsiginak megnyilvinuldsa is. A vilsig okdt az
osztilyviszonyokban kell keresniink, mint ahogy a technikai viltozisok mé-
gott is az osztilypolariziciot érhetjiik tetten.®

A harmincas és a hetvenes évek valsigai nagy krizisck, mert eléfeltételezték
az alapvetd viszonyok, a monetiris tényezdk, a felhalmozdsi méd, a bérhely-
zet, a termelési és fogyasztasi normak dtszervezését. A harmincas évek vilsiga
a szabadversenyes szabilyozasi méd (erre az ipari konjunktira, az draknak a
piaci fluktudcidkkal kapesolatos fliggésége stb. jellemzd) utolsé valsagat és a
monopolista szabilyozasi médra (erre a hitelre valé eladis, a bér megtervezése,
a monetiris arfolyamoknak az dllam altal biztositott rendszere jellemzd) valé
atmenetet jeldli.*! De a hetvenes években kibontakozé nagy vilsag ellenére a
szabilyozasi méd nem viltozik meg, a monopolista szabilyozisi méd uralko-
dé marad.

Ezek a gondolkodok a kapitalizmus valsiggal terhelt formaciéjat fordizmus-
nak nevezik.*? A fordizmus, amely éppen dtszervezés alatt dll, a harmincas évek
vilsiginak meghaladisi formdja. E formécid lényegi jegye, hogy a felhalmozis
stratégidja az értéktdbblet ratdjanak progressziv novelését veszi alapul, amelyet
a munkafolyamatban megvalésuld ésszeriisitések és a taylorizilt témegterme-
1és tesz lehetévé. A tdmegtermelés maédositotta a tirsadalmiasulds formait és
az osztilyszerkezetet. A mindent dtsz6vé6 t6késités®, valamint az dllam édllandé
jelenléte megsemmisitik a hagyomanyos tirsadalmi kapcsolatokat. A fordiz-
mus vilsiga () felhalmozidsi stratégiit, a technoldgia () médozatainak beveze-
tését, a munkafolyamat gyokeres médositdsit, az osztdlypolarizicié viltozta-
tisdt, a hegemonia szerkezetének dtszervezését koveteli. Ezen az dtszervezésen
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tehdt a t6ke ) szerkezete, Gj fogyasztisi mintdk, 4j hegeménikus tervek, a tar-
sadalom és az dllam viszonyédnak megviltoztatisa értendé. E hozzaillas lényegi
jellemzdje a torténelmi feltételezettség, mert ahogy Jean Bouvier megjegyezte,
az egész és a részek dinamikus torténelmi jellegl viszonylatat teszi meg kiin-
dulépontnak.*

Osszegezve az elmondottakat: a gazdasigban bekovetkezett mély torések a
huszadik szézad folyamén megvaltoztattdk a vilsagra vonatkozé tudatunkat.
Az Gj gondolkodais lehetSvé teszi azon folyamatok reflektalasit, amelyeket so-
kdig patoldgikusnak, destruktivnak minésitett megannyi kdzgazda az ideilisan
elképzelt egyensillyal szemben.* A harmincas és a hetvenes évek nagy valsigai
azonban nem csupan a vilsig jelenségének, hanem az 4rutermelési tirsadalom
konstitiicijanak 4j értelmezését is eredményezték. Szimomra a legfontosabb,
hogy eziltal olyan kategorialis eszkdztart nyeriink, amely révén megvilagithat-
juk a torténelmi perspektivikat: a vilsigok értelmezése kaput nyit az iruter-
melési civilizacié térténelmi horizontjai atreflektilisinak. Ez a hozzillas ter-
mészetesen nem vezethetd le a statikus egyensuly dllapotibél, hanem éppen-
séggel a térténelmi horizontokbdl, a relativ egyensulyhelyzetek és az e helyze-
tek szétrombolasa/meghaladisa kzdtti viszonylatokbdl.

Miért lehetnek a politikai-gazdasagtani vilsigok kiilénosképp a tanulis folya-
matai?* A kozgazdidszok a vilsig problematikajat altaliban 1825-t5l kezdve ta-
nulmanyozzik, tehdt azt az idészakot veszik alapul, amikor a kapitalizmus mar
stabilizilédott, s amikor a gazdasigtorténészek az elsé olyan komoly vil-
sagot jegyzik, amely megingatta az ipar szerkezetét. A szabilyozis elméletét
szorgalmazé gondolkodék hirom szabdlyozasi format kiildnboztetnek meg: a
régi tipusd, szabadversenyes, valamint a monopolista szabalyozasi médot.”
Kérdés azonban, hogy az 1825 el6tti korszakot atfoghatjuk-e a ,régi tipust
szabdlyozdsi m6d” szintagmajival. A valsigok ugyanis a nyugat-eurdpai civi-
lizécié szerves részét alkotjak mér a XIV. szizad 6ta, igaz, még a feudalizmus
keretei kozott, m a leendd arutermelési civilizaci6 jegyében. Amikor az 1150-
6] 1300-ig expanzidban levé feudalizmus valsagba keriilt*® (pénz, agrarvilsag,
éhinség stb.) a fejl6dé varosi gazdasigok haladtik meg leggyorsabban a negativ
jellegii helyzetet. Ugyanakkor a varosi drutermelési viszonyok erésédése kor-
latozta a nemességet abban, hogy athelyezze a valsig terhét a jobbagyokra, ho-
vatovibb a jobbdgyok terhei cs6kkentek ebben az idészakban. E vilsag legje-
lentésebb kovetkezmeénye az abszolutista dllam, amely az arisztokratik privi-
légiumait biztositva feudalis jellegii maradt s hiborus gazdasigival lehet6vé
tette a foldrajzi terek hallatlan kitdgitisit, valamint a viliggazdasig létrejottét.
Ez utébbi, persze, nélkiilozte a politikai egységet, am lehetévé tette a legszélesebb
gazdasigi kommunikdciét. A valsig tehit az drutermelési normak elterjedését
eredményezte: még az arisztokratikus jogokat birtoklé féldesurak is rikénysze-
riilltek arra, hogy részt vegyenek az drutermeléshez kapcsolédé akcidkban. Az
allami biirokricia a t6kebefektetések eszkdzévé vilt, tovabbé az ad6zas bérbe-
vételével a sziileté burzsoazia is az dllami apparitus kotelékeibe keriile. A ko-
zépkor végén ujra jelentkezett egy mély valsig, amely az abszolutista dllam
irdnyitasa alatt miikodé tirsadalmat sdjtotta: az abszolutista dllam egyre éle-
sebb ellentétbe keriilt az drutermelési normakkal. Az abszolutista dllam vilsa-
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gibdl sarjadt késébb a burzsod tirsadalom. A gazdasigtdrténet meggydzden
bizonyitja, hogy Eurdpa regionélis megoszlisa éppen a politikai-gazdasigtani
vdlsdgokra adott kiilonbéz6 valaszokbil ered.

Nyilvdnval6, hogy a vélsigok tanulméinyozasat a kapitalizmus kialakulisa
el6tti id6szakban mér meg kell kezdeniink. Amikor az arutermelési civilizaci6
létrejott, a Nyugat mar rendelkezett egyfajta tanuldsi kapacitassal. Csupéin az a
tarsadalom képes szembenézni a vélsigokkal, amely érvényesitheti tanuldsi ka-
pacitdsait, nyitottsagit a felmeriil6 problémakkal szemben, tehit egy olyan
szubjektiv regisztert, amely 6sszhangban all a gazdasigi, intézményes viltoza-
sokkal. Az drutermelési civilizicié szembenézett ezekkel a vilsagokkal, azokat
a tarsadalmi alkotas terepévé valtoztatta — mindezt azért, mert a dinamika a leg-
mélyebb elve. A véltozisokat nem kiviilrdl kell rakényszeriteni — nemszerke-
zeti mozzanatok révén —, mert a belsS tendenciik megnyilvinulasai. A tanulas
kapacitisai abban a civiliziciéban fejlédnek legerételjesebben, amelyben a fe-
lilrél jové szervezettség az alulrdl jové gazdasagi és politikai autonémidval pa-
rosul.

Végezetil: nem kellene feledniink a tirsadalmi szerkezet relativ meghataro-
zottsigat, s tudasunk 6rokdsen hipotetikus jellegét. Marx irja egy helyen, hogy
a vilsdg az 6nallésult mozzanatok erdszak dltal kozvetitett egységesiilése és az
egységet képezd mozzanatok 6nallésuldsinak folyamata — tehat a tarsadalmi
szerkezet azon elemeire utal, amelyeket csupin az erészak tud feloldani.
Egyuttal a tdrsadalmi idé siiritédése, amely alatt a hatalmi pozicick intenziv
polarizdciojdt, a hatalmi mezé dtszervezédését értem. A vilsdg post festum
funkcionalisnak mutatkozhat, de lényege semmiképp sem meriil ki ebben, hi-
szen egy olyan, bizonytalansiggal 6vezett esemény, amely a feloldas, a megha-
ladis egész skalajat foglalja magaban. Természetesen felvethetjiik a szubjektivi-
tis kitszobének kérdését és elvethetjitk az objektivitas gyanis értékeire hivat-
koz6 elméletek eszmefuttatasait. Vajon csak akkor beszélhetiink vélsagrél, ha -
Habermast idézem — a tdrsadalmi alanyok a szerkezeti valtozisok folytin ve-
szélyeztetve érzik szocidlis azonossigukat?*’ Vagy sziikségszer(, hogy ugyan-
Sk felismerjék egy vilsagfolyamat objektivitasit ahhoz, hogy valamilyen tirsa-
dalmi eseményt valsignak mindsitsiink?*° A szubjektivitas-kiiszob e problémi-
ja azonban nem jelenti, nem jelentheti azt a voluntarisztikus tételt, miszerint
valamilyen tirsadalmi alany, igy a szakszervezet hatalmat megérizendd valsag-
ba taszitja az alanyok Gsszességét.
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Rezime
Kriza i istorija — u svetlu kriza 30-ih i 70-ih godina

U élanku autor raspravlja o krizi kao o fenomenu ,évorne tacke istorije. Posred-
stvom tematizacije fenomena krize se dobija kategorijalni aparat za istorijske perspek-
tive. Problematika krize moze objasniti postojanost robno-novZane civilizacije koja je
sazdana od beskonaéno mnogo konflikata ali njena sustina efektivno jo$ nije dovedena
u pitanje. Krize su regulativne za konstituciju i samoreprodukeiju robno-no¢ane civili-
zacije. One se obrazuju u okruzju ekonomske ekspanzije, one se konstituiiu iz proti-
vureénosti ekonomske ekspanzije koja u odredenim momentima dovodi do poremecaja.
Kriza sprovodi regulisanje na taj naéin §to prinuduje drustvo da osnovne protivureénos-
ti reguliSe na drugi naéin. Time se dru$tveni ,prostor” o¢iicava jer krizni poremecaji
stvaraju uslove za novu ekspanziju. Politicko-ekonomske krize nude dakle analiti¢ki
okvir za interpretaciju dinamike robno-novéane civilizacije.

Summary

Crisis and History — in the Light of Crisis
of the Thirties and Seventies

The author discusses in his work the crisis as the phenomenon of the ,Gordian knot*
in the history. Through the elaboration of the phenomenon of crisis a categorial appa-
ratus for historical perspectives is obtained. The problems of crisis can explain the sta-
bility of the commodity-monetary civilization, consisting of innumerable conflicts, ho-
wever, its essence is not yet endangered effectively. The crises are regulative for the
constitution and self-reproduction of the commodity-monetary civilization. They are
created within the economic expansion, they are constituted from the contradictions of
the economic expansion, resulting in disturbances in some moments. Crisis puts the re-
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gulation into effect in such a way that it forces the society to regulate the basic contra-
dictions in different way. The social “space” becomes clean in this way because the dis-
turbances of crisis create conditions for new expansion. Therefore, the political-econo-
mic crises offers an analytical frame for interpretation of the dynamics of the commo-
dity-monetary civilization.
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KONYVSZEMLE

Book reviews

EN ES MI-MI ES OK

Hédi Sandor: Téj és lélek — Térsadalomlélektani tanulmanyok.
Forum, Ujvidék, 1989

Semmi sem gorditett annyi akadalyt
az emberi 8nismeret tjiba, mint /.../ a
testi és lelki adottsigokat kutatd, bi-
zonygatd szandék. Az alkati tényezdk-
bél és fontosnak vélt személyiségvoni-
sokbél tipust kreils koncepcidk ugyanis
a pszicholdgia hagyominyos kérdésfel-
tevésébsSl és magyardzé paradigmiibdl
fakadéan megkeriilik magit az alap-
problémét. Megvilaszolatlanul hagyjik
azt a kérdést, hogy a viselkedést megha-
tiroz6 alkati sajitossigok és személyi-
ségvondsok milyen &sszefliggésben 3ll-
nak a tdrsadalom szerkezeti felépitésé-
vel, belsd folyamataival, reprodukciéji-
val. Hiéba a személyiségstruktira bizo-
nyos eleme és a viselkedés koz5tt fenn-
3ll6 Ssszefiiggés kimutatdsa, ha az egyén
életmegnyilvinulisa nem dgy jelenik
meg, mint magdnak a tirsadalmi életnek
a megnyilvinulisa, ha a tipoldgia meg-
fosztja az embert tirsadalmisigitdl. ..
vénvalé dilemmdéjac Hédi Sindor egy
koribbi, az 1983-ban megjelent Maga-
tartisformék és tirsadalmi viszonyok ci-
mi tanulmanykétetéb6l idéztik, mint-
egy azt kivinva szemléltetni vele, hogy a
szerz$ nagyon is tudatiban van annak,
milyen veszélyt jelentenek a pszicholé-
giai gondolkodis és értelmezés sziméra
a merev koncepcidk, az egy-tényezds li-
tisméd, ami Ghatatlanul vilsighelyzetet
/vilsigkorszakot/ idéz el5 a pszichol6-
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gidn belil. Nagyon jellemzé példaul a
pszicholdgia szizad eleji valsiga, amikor
— a darwinizmus itsugirzisa kovetkez-
tében — halomra déltek a koribbi kon-
cepcidk és modellek. /EmlékeztetSill: a
pszichikumot azeltt a tudat szemszo-
gébdl kozelitették meg, tudaton a belsd,
szubjektiv jelenségek kovetésének ké-
pességét értve./ Darwin utdn a viselke-
dés mint a kdrnyezethez valé alkalmaz-
kodais keriil a vizsgilédas homlokterébe.
Az evoliciés-adapticiés meghatiro-
zottsig elmélete tilsegitette ugyan a
pszicholégiit a mechanikus determiniz-
mus /felszimolhatatlannak tind/ me-
revségén, de nyilvinvalé biologizmusa
azzal a veszéllyel jirt, hogy nem veszi
figyelembe: a fejlédés reilis tirsadalmi
/tirsadalmi-térténelmi/ viszonyok ko-
z6tt megy végbe, amelyek 6szténzd
vagy gitl hatdsa megkeriilhetetlen kor-
rektiv tényezd.

Bonyolitja a helyzetet — és ezzel szer-
z6nk is tisztdban van —, hogy maga a
/tirsadalmi/ kornyezet sem homogén
kézeg, még kevésbé stabil tényezdk so-
kasiga; az egyetlen ,illand6” ebben a
kdzegben /barmennyire paradoxonként
hangzik is/ a valtozisok folyamatossaga.
Ebbdl kévetkezik, hogy a szerzé iltal
feltett alapkérdésekre — ki vagyok én?,
kik vagyunk mi?, ha mi ilyenek va-
gyunk, milyenek a nem ilyenek? stb. a
vajdasigi ember /emberek/ vonatkozi-



siban, tilaszubjektiv élmények és szemé-
lyi tapasztalatok altal befolyasolt vilaszo-
kon — minden lehetd valasz csak pillanat-
felvétel. Es ha mindehhez hozzagondol-
juk a kdnyv elészaviban felsorolt egyéb
mozzanatokat — a megfeleld intézményes
hdttér és nagyobb létszami kutatdgirda
hidnyit, az 6sszehasonlitd vizsgalatok
/ mis tijakon é16, mas népek korében vég-
zett hasonlé kutatisok eredményeivel va-
16 egybevetés/ megoldhatatlansagat, az
anyagi tamogatas nemlétét stb. —, tudjuk
csak elképzelni, milyen emberfeletti mun-
kira vallalkozott a szerz6, mennyi konok
csakazértisre volt sziiksége ahhoz, hogy
végbe is vigye azt, amit szerényen egy ta-
volabbi kutatis eld6munkalatainak nevez,
kissé rezigniltan konstatalva: a valdsig-
feltairé munka igényét a valdsig lehetSsé-
geihez kellett igazitania.

A felsorolt /és az itt nem emlitett/
mozzanatok ismeretében logikussi valik
az olvasé szimdra a konyv hirmas tagola-
sa: az empirikus felmérések eredményeire
timaszkodé elsé rész /lelki alkatunk saja-
tos személyiségjegyei/, a csalidi élet valto-
zisaita csalidfelbomlis okait taglalé, a va-
lasi statisztikai adatokat ismertetd méso-
dik rész, végil az elmebetegségek és az
ongyilkossigok terileti és etnikai meg-
oszlisat elemz6 harmadik rész.

A szerz6 kovetkeztetésel puritin egy-
szeriségliek; nyilvinvald, hogy a vissza-
fogottsag szandékos — csak addig megy
el kévetkeztetéseiben, amennyit a ren-
delkezésére /és az olvasénak is rendel-
kezésére/ all6 empirikus adatok megen-
gednek. Birmennyire logikusnak tinik
/tinne/ is fél 1épéssel tovibblépni, ezt —
inkibb érzem, mintsem meg tudnim
magyarizni/ — az ovaséra bizza.

Milyenek vagyunk hit a Hédi Sandor
iltal elénk tartott tikdrben? Kissé zar-
kézottabbak /vagy bizalmatlanabbak?/
miasoknil, sok koézottiink az érzelmileg
kiegyensilyozatlan, neurdzisra hajla-
mos vagy neurotikus ember, tSbbsé-
giinkben puhik, engedékenyek vagyunk,
nagyfoki tekintélytisztelet és figgs-
ség él benniink, sokan kéziiliink cselek-
vési gitolsaggal kiiszkddnek, életik
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soran felmeriild konfliktusaikat nem
képesek hatékonyan megoldani, tilteng
benniink az 6nuralom — a félelemérzet
elnyomja belsé cselekvési késztetettsé-
geinket, kioltja viselkedésiink hajtSere-
Jét, gatolttd tesz benntinket -, ami bizo-
nyos fokon mdr nem a konfliktus-ttirg-
képességiinket dicséri, hanem a helyzet-
be valé fasult beletérddésiinkrél drulko-
dik. Jellemzd tulajdonsigunk az aggi-
lyossdg is, ami nemritkdn cselekvésbéni-
t6 méretlivé is vilhat; mindez egy faj-
ta félelemkondicionilis kévetkezménye
/eredménye!/ — nem attdl féliink, ami a
legnagyobb veszélyt jelenti rank nézve,
hanem amivel kapcsolatban megfélemli-
tettek benniinket. Hogyan? Idézziik a
szerz6t: , A szocializicid sorin felszivédé
félelem késébb generalizalédik, sok min-
denre kiterjed, sok mindennel szemben
Svatossd tesz benniinket. Vannak kultd-
rik, amelyek mentesek ettdl az arc nélkiili
félelemtdl, s amelyekre az Snkezdemé-
nyezés és a "harcias’ magatartds a jellemzd
/.../ Mis kultdrikban, igy nélunk is, az
egyéni 6nkezdeményezés és érdekérvé-
nyesités szigoru visszafogdsa és tilzott
szabilyozasa miatt félrehiz6do, aggalyos
magatartds alakul ki /.../ A félelem, a cse-
lekvéstSl vald szorongis, a hallgatisba
burkolddzas, az aggalyoskodis, az erds
belsé kontroll, az energikussig és haté-
konysig hidnya... ezek a legfébb tulaj-
donsigaink.” — Nem tdlsigosan szivderi-
t6 portré. Még akkor sem /vagy annil ke-
vésbé/, ha egyetériiink a szerzével abban,
hogy a magyardzatot nem az emberi ter-
mészetben kell keresniink, hanem a nem-
zedékek sora altal ardrokitett tapasztalat-
ban, kollektiv emlékezetiink félelmekkel,
menekiilésekkel terhes /Adorjinon hal-
lottam az 1848. évi ,nagy szaladisrél”/,
ezen a félelmen kellene valamilyen médon
felilemelkedniink. Tébbek kozdtt Snma-
gunk redlis megismerése dltal is.

Igen, a csalad mint intézmény vilsig-
ban van — ismétli el a sokszor hallott, ol-
vasott kdzhelyet az, aki csak felilletesen
lapoz bele Hédi Sandor kényvének mé-
sodik részébe, amely a csalidi élet vilto-
zdsaival foglalkozik. Pedig Hédi nem



marad meg a koézhely-megillapitisok
szintjén; elég csak a fejezetcimeket sor-
ba venni ahhoz, hogy nyilvinval6va val-
jon el6ttiink, mennyiben mas az & téma-
megkdzelitése, mint a megszokott, ilta-
linossigokban mozgd, altalinossigok-
ban semmitmondé$ problémafelvetések,
kvizimagyarizatok. A szerzé ebben a
részben nem /sem/ szélességre, hanem
mélységre torekszik: A csaldd helyzete
és problémii; A hdzassigfelbomlas ten-
denciai Vajdasagban; A hdzastarsi konf-
liktusok okai, tipusai; A csaldd felbom-
lisa és a deviins magatartisformik -
mindegyik fejezet egy-egy teljességre
térekvé tanulminyminiatira, egy-egy
csepp, benne a tenger... Amit ebben a
fejezetben leginkibb hidnyolni lehet, az
egy motiviciévizsgilat volna: a hdzaso-
dasi igény motivicidja a stabil, a labilis
és a felbomlott hizassigban él6 /élt/ ha-
zastirsak vélaszal alapjin. Ha ugyanis
tudjuk, hogy a hazassig nem 0sztdn-
meghatirozottsigi, hanem kornyezeti
hatdsok, szociélis ,programozis” ered-
ménye, nem mellékes tudni, melyek,
milyen erdsek és mennyire kielégiiletle-
nek azok a sziikségletek, amelyek kielé-
gitését a hazasulandék a hizassagtdl var-
jak. Persze, igazsigtalansig volna ezt a
szerzd bilinéill vagy a kényv hidnyossa-
gaul felréni; a megjegyzést inkabb egy
késébbi, tjabb problémafelvetés és -fel-
taras lehetséges kiindulépontjaként kel-
lene értelmezni.

A kényv harmadik része — A psziché-
zisok és 6ngyilkossagok teriileti és etni-
kai megoszlisa Vajdasigban — részben
iltalinosan ismert, részben még a ,,szak-
ma” szdmdra is kevéssé ismert jelensége-
ket parosit; azt, hogy az ongyilkossagi
statisztikakban /nemcsak hazai, hanem
nemzetkozi vonatkozdsban is/ Vajda-
sig, de kiilonosen Eszak-Bacska, koze-
lebbrdl Szabadka és kérnyéke kétes ér-
téki hirnevet szerzett, szinte minden at-
lagosan tdjékozott tjsigolvasé tudja, a
silyos lelki zavarok gyakorisagarél vi-
szont még a szakemberek is vitatkoz-
nak. Nemcsak azért, mert nincsenek
egységes kritériumok, amelyek alapjin
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azonos moédon lehetne regisztrilni a
pszichézisokat, hanem az adatszolgilta-
tis és -feldolgozis sem egységes, nem is
beszélve arrél, hogy sok helyen még
szakember sincs: Vajdasig lakossiganak
t6bb mint egyharmada olyan kozségek-
ben él, ahol egyaltalin nincs ideggyé-
gyaszati szakrendelés, a vajdasigi kozsé-
gek tovibbi jelentés hinyadiban az
ideggydgyaszati  ,szakrendelés” mas-
honnak kijar6 szakorvos heti néhiny
6ras tevékenységére szikill... Az egyet-
len, tartomdnyi szintG kimutatds adatait
sem lehet tehit teljes értékieknek tekin-
teni — legalibbis a tényszeriség
szempontjabdl —, vitathatatlan azonban,
hogy bizonyos tendencidk ezekbdl is
megéllapithaték és a szerzé ebben az
irinyban vonja le kévetkeztetéseit.

E kovetkeztetések koziil — legaldbbis
szamomra — a legmegddbbentdbb, hogy
mind a pszichézisok, mind az éngyilkos-
sdgok eloszlisa szempont)ibdl nagyji-
bél ugyanazok a teriiletek ,vezetnek” és
hogy ezek egybeesnek a vilisok gyako-
risigival. Veszélyeztetettség? Védett-
ség? A kapcsolat nem egyszerd, nem
kézvetlen, nem is a foldrajzi terilettel,
hanem az illet teriileten él6 lakossig
szokasaival, lelki alkataval, kultarajival,
szocidlpszicholdgiai habitusidval mutat
dsszefiiggést. Ha a statisztikai adatokbél
az dertil ki, hogy a vajdasigi magyarok-
nil, a Vajdasig 6sszlakossigin beliili
szdmarinyukhoz képest 12,65 szizalék-
kal t5bb a pszichézisban megbetegedet-
tek ardnya, az 6ngyilkossigok tekinteté-
ben pedig ez az arinytalansig még na-
gyobb ~ 16,52 szdzalék —, érdemes leg-
alabb eltinddni a felett, milyen kiilsé
/vagy belsd!/ patogén tényezé teszi a
pszichézisokat és az ongyilkossagot
morbus hungaricussd — magyar beteg-
séggé?

A vilaszért — és ezt nem a szerzd, ha-
nem az olvasé véli igy — vissza kell [a-
poznunk a kényv elsé részéhez: Az
okokat énmagunkban, sajitos személyi-
ségszerkezetiinkben hordozzuk: a meg-
oldatlan konfliktusokbdl, a nehéz élet-
helyzetekbdl, az életvitel megoldatlan-



sagaibdl, a cselekvéshiinybdl eredé fe-
sziiltségbdl az onbiintetésbe, az 6npusz-
titasba menekiilink. Mert ,a félelem, a
cselekvéstdl valé szorongis, a hallgatis-
ba burkoldédzas, az aggilyoskodis, az

er6s belsé kontroll, az energikussag és
hatékonysig hianya... ezek a legfSbb
tulajdonsidgaink”.

SZOLLOSY VAGO Laszls

NATURALIZMUS-ERTELMEZES

Bori Imre: A magyar irodalom modern iranyai II.
Forum Kényvkiado, Ujvidék, 1989.

A naturalizmus alakulasrajza a targya
Bori Imre hdrmaskényv-villalkozasa
ijabb, mdsodik kotetének. Az irodalmi
modernség kezdeteit, gydkereit Arany
Janos, Madach Imre, J6kai Mér és Vajda
Jdnos munkdssigdban keresé és kimuta-
16, majd pedig ennek folytatdsaként a
szdzadvégi szimbolizmusnak Asbéth Ja-
nos, Reviczky Gyula, Komjithy Jend és
Czébel Minka opusa alapjan tértént be-
mutatdsa utin — ami az elsé konyv téma-
ja—, Bori Imre most a milt szizad végé-
nek utolsd két évtizedében kordivartd
er6s6dott naturalizmus leirdsie véllalta
magdra. A feladat azonban kézel sem
olyan egyszeri, mint elsére gondol-
nink. Igaz, hogy a naturalizmus az az
irdnyzat, amit elsé halldsra szinte min-
denki ért, amit kiilon taldn a legkevésbé
kell magyarazni, mert még a realizmus-
nil is érthetdbbnek tinik, de az is tény,
hogy szakirodalmi értelmezése ennek
ellenére, vagy talin éppen ezért, nem
mondhaté kielégitének. Szinte jiratlan
utra téved, aki a mintegy sziz évvel ez-
eléttl irinyzat megkozelitésére, becser-
készésére szinja magit. Az izmusok-so-
rozatban megjelent sszefoglalé munka
(A naturalizmus. Gondolat, Budapest,
1967), mely az drtekintd bevezeté mel-
lett (Czine Mihaly irta), a sorozatkon-
cepcidnak megfeleléen a naturalizmus-
rél készilt alkotdi dokumentumokat s
rd vonatkozé késobbi irasokat is tartal-
mazza, tudtommal, az egyetlen dteekin-
t6 szdndéki dolgozata az irdnyzatnak,
melyrél természetesen az irodalom egé-
szét, a korszakot targyal6 irodalomtédr-
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ténetekben, az egyes ir6i életmiveket
vizsgilé monogrifidkban meg a kiilon-
b626 tanulmanyokban, ahogy erre Bori
Imre kdényvének hivatkozasanyaga utal,
olvashatunk. Bori munkdja azonban
kiilonbdzik mindezektdl, nem csak terje-
delem tekintetében, hanem abban is, ami
sokkal lényegesebb, hogy 6 nem a natu-
ralizmus torténetét kivinja adni, a foga-
lom értelmezésérdl, elétoréneréedl az el-
méleten s a kiilonféle nemzeti és miifaji
megnyilvinuldsi formdkon at az iranyzat
utdéletéig, hanem a naturalizmus - elsé-
sorban — magyar természetrajzit irja le,
egy percre sem tévesztve szem eldl vilig-
irodalmi, féleg francia kapcesolatait, és az
adott irodalmi jelenséget literatirank mo-
dern irinyzataként ismerteti. Es teszi ezt
azzal a sajatos viszonyuldssal, ami Bori
Imrének a szizadvég-szizadelS irodalmi
jelenségeiben vald, mir nem is tudési, ha-
nem szinte személyes elmerilését jellem-
zi. Nem tidlzds azt dllitani, hogy a szizad-
vég, amely irinta magyar irodalmi kutatas
és kdzvélemény — nyilvanvaldan részben
Bori felfedezé, figyelemfelkelté munkai-
nak hatdsira is - ndvekvé érdekladést ta-
nisit, Bori Imre munkissigiban éppen
olyan, vagy még inkibb meghatirozo,
kozponti témava lett, mint kérilbelil tiz
éven it, a hetvenes évek kdzepéig, sziza-
dunk avantgirdja volt.

Bori érdeklédésének és munkissiga-
nak kora és témija a szdzadvég, amely-
nek irodalmi folyamatait sajitos, egyéni
modszerrel emeli tekintetiink elé, az
Ujabb szdzadvég — s ez talin nem is vé-
letlen ~ figyelmének homlokterébe. Mi-



kozben, 6t, ahogy egyik, éppen negyed-
szdzada késziilt interjiban nyilatkozta, a
wmiualkotisnak féleg a miivészeti, alkotéi
vonatkozisai” érdeklik (Magyar Sz6,
1966. nov. 6.), aminek olyképpen adja ki-
fejezését, hogy a hagyominyos irodalom-
torténet helyett — mintha olvasmanyélmé-
nyeirdl tartana beszdmolot — szévegértel-
mezést ir. Ez a sajdatos Bori Imre-i iroda-
lomtérténeti modszer, forma és stilus,
amelyet 6, arészleteket, akisdolgozatokat
(irdsok versekrdl, prézardl — olvashaté a
kiadvany alcimében) tartalmazé, a fogal-
mat kStetcimmé — Szdvegértelmezések,
1977 — avatd munkajat kovetéen nem ki-
sebb feladat szolgilatiba illit, mint Mé-
ricz Zsigmond prozdjanak (1982) vizsgila-
ta, lényegében az interpreticid és az iroda-
lomtorténet kozotd teriletre helyezhetd.
Mindkét kozelitési és targyalasi formadt
magiba foglalja, de egyik sem inkabb ér-
telmezés, melyben a tényeket tisztels,
szimbavev$ irodalomtorténet-iras és a
legszemélyesebb olvasminyélmény talal-
kozik, olyképpen, hogy egyszerre mutat-
kozzon meg a mialkotds miivészi jellege
és a milakotist vizsgild, bemutat — leg-
pontosabb kifejezéssel —, leiré szerzének
targyihoz kot6ds, dlwala aktivizdle jelen-
tSs életismerete. Mert lehet birmennyire
is megtéveszté Bori Imre hihetetlenil
nagy irodaimi anyagismerete, gondolhat-
juk, hogy a majd harmic tanulmanykétet
szerzdje olyan vérbeli irodalmar, aki csak
kényvek k6zotr él, akinek csak irodalmi
ismeretei vannak, mégis elvitathatatlan,
hogy jelentds életismerettel is rendelkezik
— e nélkiil képtelenség lenne a miinek ér-
telmezése —, még ha ennek javit az iroda-
lombél is meriti. ,A j6 prézaaz —vilaszol-
ta az Irodalomtorténet cimi folydirat
(1986. 2. sz.) kérdéseire —, amikor gyara-
pija az ember valdsigismeretét ilyen
(Krady-regényekbdl szerezhetd) apré
részletekkel, ugyanakkor be is fogja olva-
s6jdnak a teljes tudatviligit és angazsilja
ezt a teljes tudatvildgot...”

A modern magyar irodalom modern
iranyainak masodik kétete kizarolag a
naturalizmus prézajival foglalkozik: sa-
jatos aspektusbdl, alaprél nytjt egyszer-
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re mi- és valosdgismeretet, az értelmezd
irodalomtorténész kdzvetitd radarjival.
A naturalizmus a mule szdzad nyole-
vanas éveiben lett ,kézponti kérdése a
magyar irodalomnak”. Fontos irinyzat,
amely jotékony ziporként ,permetezte
az elméket, s befolydsolta az izlést, ha-
tott vilagszemléletre és erkdlesi felfogds-
ra egyarant”. Ahogy a konyv elsé
bekezdésébdl megtudjuk, ,felszabadité
hatdssal” volt a palydjukat kezddk kéziil
azokra, akik mar ,elsd kisérleteikkel is a
naturalizmus  mellett  tettek  hitet”.
Ugyanakkor hihetetleniil heves ellendl-
last 1s kivaltotr, amint ezt a bevezeto fe-
jezet — A ,valésdg tilsigos szeretete” ~
eligazitast nydjté mondataibél megtud-
hatja az olvasé. A naturalizmusnak még
csak a hire érkezett meg, maris kampiny
indult ellene. Igaz, hogy a Périzsbé! tu-
désité Csiky Gergely, éppen ugy, mint
otthon példiul Asbéth Janos felismerte
jelentkezésének sziikségszertiségér, 16l-
lehet litta, hogy a magyar tirsadalom
nem érett még meg a kor divatos nyuga-
ti, féleg francia irinyzatdnak a befoga-
ddsira, meghonositdsira, de kezdetben
mintha kevesebben lettek volna azok,
akik igy gondolkodtak, s tdbben a heve-
sen tamaddk. Azok, akik ,az undoknak
festését” nem rtartottdik miivészetnek.
Csakhogy efféle ellenvéleményekkel
nem lehet sem megallitani egy 1) iriny-
zat térhoditdsit, sem semmissé nyilvini-
tani. Anndl is inkibb, mert a naturaliz-
musban a rdak, az undoknak a festése
nem 6ncéld, hanem a nyomor — a leg-
gyakoribb naturalista téma - dbrazolasa-
ra, hiteles bemutatisira szolgil. A natu-
ralizmusban taldlkozik a szépirodalom
és a szocializmus, kezdddik meg az iro-
dalom —a ,kis emberck irodalmanak” -
a demokratizalodasa, ,cltarsadalmiaso-
dasinak a folyamata jawszédotu” le,
amivel nyilvin szoros kapesolatba hoz-
hatd, hogy a realizmussal szemben a na-
turalizmus a ,lélektant fiziologiai” moz-
zanatokkal helyettesitette, hogy a kor-
nyezetrajz, a helyszin s a szerepldk leird
bemutatdsa mindennél fontosabb lesz.
Bevezetdje végén szogezi le Bori Imre,



hogy az irinyzat ,els6 nagy hullimai-
nak, illetve diadalinak évtizedében, az
1880-as években sziiletik meg a magyar
naturalista irodalom a maga sajitos vo-
nasaival és természetes vonzaskoreivel”,
s azonnal meg is emliti a kor két legjele-
sebb prézairéjit, Jokait és Mikszithot,
akik szintén az irdnyzat hatdsa ald keriil-
tek, de kényve folytatisiban nem veliik
foglatkozik — jokai kap ugyan majd egy
fejezetet, s ez minden bizonnyal jelentds
helyet érdemel miiveinek értelmezésé-
ben, im Mikszith, még ha a neve tbb-
szdr fel-feltiinik is ebben a kényvben,
valahogy kiviil marad Bori érdeklédésé-
nek kérén —, hanem elébb a naturaliz-
must értelmezékkel, majd pedig a natu-
ralista irékkal.

Az irinyzattal elméleti sikon foglal-
kozék koéziil elséiil mindannyiuk kozt a
legismertebbet, Péterfy Jendt emlit, s
kell is emlitenie, mivel a szdzad magyar
prézdjaval foglalkozé  kritikus-tanul-
miényiré E6tvos J6zsef és Kemény Zsig-
mond munkdassagarol késziilt dolgozata
utdn, még ugyanabban az évben, 1881-
ben, J6kairdl is megirja tanulményit, s
ebben — az évtized legelején vagyunk! -
a ,naturalizmus elsé pontos, mindmiig
érvényes magyar irodalmi leirasit kap-
juk”. Péterfy élesen timadja , Zola natu-
ralizmus-elméletét”, mert a regényirast
tudomannyi szikkasztja, s a kdltészetet
és a koltSi képzeletet melldzi, felesleges-
nek tartja. A kritikus a ,lélektani analiti-
kus” fejlédésregény felSl marasztalja el a
hideg, tudési, objektivitasra torekvd zo-
lai szemléletet és médszert. Péterfy utin
Bori a naturalizmusrél kényvnyi tanul-
minyt ird, egyébként palydjat - folkloris-
taként ~ Becskereken kezdé Haraszti
Gyulat emliti, akit munkéjinak infor-
micids anyaga folytin tart megkeriilhe-
tetlennek, ha az irdnyzatrél, ennek nem-
zetkdzi kapcsolatairdl kell sz4lni, s nem
kevésbé azért is fontos Haraszti mono-
grafidja, mert ,elméleti tdimaszt adote
a magyar naturalista irodalomnak,
Brédy Sindor torekvéseinek”. De Ha-
raszti amellett, hogy ,,régziti a naturalis-
ta irodalom f6bb pontjait”, nem keriili
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meg az érzékiség kérdését sem, mely
azért jelentds mozzanat, mert ennek
rajziban kindlkozik a ,legbdségesebb
alkalom a ritsigok kiakndzhatisira”.
Haraszti Gyula kényvének — A natura-
lista regényrél — nem elhanyagolhaté
hozadéka az sem, hogy felvetette a kol-
51 nyelv kérdését, ami egyfeldl a natu-
ralistaellenes magyar véleményekben
visszatéré szempontként, kifogasként
fog szerepelni, holott elsésorban a le-
irdsra épitd stilusirinyzat szdmdra az ér-
zékletes dbrizolas, megjelenités érdeké-
ben nélkiildzhetetlen a nyelvi képlé-
kenység, masfeldl pedig az az észrevétel
is jelentSs, mely szerint a naturalizmus
jelz6hasznalata az impresszionista sti-
lust el6zi meg, késziti eld.

Péterfy és Haraszti utdn a sokkal ke-
vésbé ismert Lizar Béla neve és a natu-
ralizmusrdl irt kis kdnyve ténik fel Bori
Imre elméleti szemlét tart6 fejezetében,
Lazir az elsd, aki kapcsan a kényv irdja
megjegyzi, hogy a ,naturalizmusrd! lel-
kesedéssel beszél”, mert ,hivének vallja
magit”, de siet is Bori hozzitenni, hogy
Lazar nem a zolai, hanem az eszményi-
tett ibseni valtozat mellett ill, amiért
sleszélja” majd Schmitt Jené Henrik,
aki a mi tijunkon is élt, ,mondvin,
hogy — Lazdr — nem értette meg sem a
naturalizmust, sem Ibsent”. Lizir ta-
nulményanak emlitése ennek ellenére
fontos, mert sajitos szinként 4rnyalja a
magyar naturalistaelméletet, melyben &
a ,kdrnyezetnek az emberre gyakorolt
hatdsit” nyomatékositja. llyneként kel-
lett Borinak a novellista és szinikritikus-
ként ismertebb Ambrus Zoltant is meg-
idéznie, még ha kényvet nem is irt a natu-
ralizmusrdl, de irasaibél, kritikaibol ki-
kerekedik véleménye az irinyzatrél. O
beszél Zola kapcsin oknyomozé iroda-
lomrél, dokumentdlé regényirérél, ami
majd a naturalizmusrél késziilt munkik,
birilatok koézhelyévé vilva jellemzi az
irdnyzatot, amelynek Ambrus nem a ke-
mény zolai vonalit szerette, hanem a
kolesi realizmusnak mondott érzékibb,
néiesebb, a naturalizmustdl jécskan el-
tivolodott iranyvételét. Ahogy Lazir



Béla, ugyanigy Zoltvinyi Irén neve sem
szokott gyakran elméleti vagy torténeti
jellegé munkakban, hivatkozisi alapul
elofordulni. (Nem érdektelen megje-
gyezni, hogy az izmusok-beli naturaliz-
mus-kotet irodalomjegyzékében a Bori
ileal emlitett 6t elméleti iré koziil csak
Haraszti neve olvashatd, az irinyzattal
foglalkoz6 irisok kozote pedig csak
Ambrusnak Zolirdl irt 1913-beli cikke
talilhaté, ami semmiképpen sem cs6k-
kenti Bori munkajinak értékér, sét, s
ugyanakkor jélismert felfedez6 hajlama-
ra is szépen utal.) Borinak Zoltvanyira
mint a ,leghatirozottabb ellenvéle-
ményt” megszdlaltatdra vole szitksége,
annél is inkdbb, mert Zoltvinyi a natu-
ralizmust a miivészet anyagiasitdsa miat-
ti médjit, hogy ,az emberbél allatot al-
kot”, nem masutt, mint a Katolikus
Szemlében tette kézzé. Zoltvanyi vallis-
erkdlesi szempontbdl tdimadta az irdny-
zatot, amelytdl ,elvitat minden jogci-
met” a szépirodalomban. Az § vélemé-
nyével kerekiti ki a kdnyv szerzdje a na-
turalizmus magyar fogadtatisinak ké-
rét.

De Borinak az elméleti irasokra, a kri-
tikikra nem csak a magyar vélemény-
skila érzékeltetésére van sziiksége, ha-
nem arra is, ha Oten a naturalizmusrél
cimii fejezetet dsszeolvassuk a kovetke-
zovel, a konyv térzsanyagit képezd iré-
portrékkal, kideriiljén, az elméleti mun-
kikkal pirhuzamosan miféle szépirodal-
mi mivekben valésul meg a magyar na-
turalizmus. Nem sokkal azutin, hogy
megjelenik Péterfy J6kai-tanulminya,
lat napviligot Gozsdu Elek regénye, a
Kéd, melyben a ,naturalista nyomok
mir szemmel lithatébbak”, még ha az
irdnyzat ,egy dogmatikus szemléleti
probijat” ez a regény aligha ilina ki.
Amikor Ambrus Zoltan irja Zola a Hél-
gyek Grome cimi regényérdl kritikajat,
1884-ben, jelenik meg Brédy els6 regénye,
az emblematikus cimd Nyomor, melyben
az olvasék megismerhették a ,nagyva-
ros mélyéletét”, s amelynek bevezetSje a
»magyar naturalizmus els kiiltvanya is
egyuttal”, és amelyben Brédy naturaliz-
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musat ,az elbeszélések belvildgiban le-
het elsésorban felfedezni: abban, hogy a
vdrost szépirodalmilag meghdditotta,
ahogyan a magyar varosi tirsadalom ré-
tegezGdését bemutatta, ahogyan emberi
sorsrajzait elkészitette, ahogyan a kor
életszemléletét megfogalmazta, s aho-
gyan mindezt elbeszélte”. Amikor Ha-
raszti naturalizmus-kényve az olvasdk
elé keriil, 1886-ban, akkor jén ki Brédy
misodik regénye, a Don Quixote kisasz-
szony, melyben a szerzé nem kisebb fel-
adatra vallalkozott, mint a pesti ,,életvé-
sar” bemutatasira, arra a magyar kapita-
lizmusrajzra, amely ,méltin all a ma-
gyar naturalista regényirodalom kezde-
tén is!” Abban az évben, amikor Lazir
Béla kis kdényve a naturalizmusrél — ci-
mét, akarcsak a Magyar Irodalmi Lexi-
kon, Bori sem kézli; megtdrténhet
azonban, hogy a harmadik, a zirékotet
jegyzetanyagiban majd ribukkanunk,
csakhogy egy ilyen jellegi konyvnél a
bibliografiai adatokat nem néhéiny évvel
késébb szokta az ember megnézni, ha-
nem frissiben, olvasiskor! —, 1890-ben
megjelent, mar ismert Brédy novellis-
kétete, az Emberek, amely kapcsén arra
hivja fel figyelmiinket Bori Imre, hogy a
naturalizmusban nem csak a tirgy, ha-
nem a novellaforma terén is fontos jita-
sokra keriilt sor. Amikor viszont Zoltvi-
nyi doérgedelmei napviligot litnak, ak-
kor a naturalizmus ellen méir valéban
semmit sem tehettek ellenzéi, mar Bré-
dytol megjelent a Szinészvér (1891), Pe-
telei Istvantdl novelldi és A fillemiile ci-
mi regénye, Justh Zsigmondtdl pedig
novellaskdtete (Kdprdzatok, 1887) mel-
lett a Péris elemei, A pusztik kényve, s
A kivdlds genézisének hirom darabja, A
pénz legenddja, a Gdnyé [ulcsa meg a
Fuizmus. Es mar olvashat6 volt Thury
Zoltinnak a mifajhoz elnevezést is pi-
rosité kétete, a Tdrcanovellik.

A naturalizmussal foglalkoz6 elméleti
dolgozatok utin kovetkeznek az iré-
portrék, az életmivek jellemzd helyei-
nek a kiemelése, felmutatdsa, vizsgilata.
Ha a vilagirodalom vonatkozisiban azt
mondjuk — naturalizmus, akkor Zola, ha



pedig a magyar irodalomra gondolunk —
akkor Brédy Sindor. Igy van ez a koz-
tudatban, mert ez az irodalmi valdsig.
Az elméletirok elsésorban Zolahoz ko-
tédnek, az 6 munkii alapjan itélnek az
iranyzatrél, melynek magyar vonatko-
zisai mindenekelStt Brédy munkassiga-
ban érhetSk tetten. Természetes, hogy
Bori konyvének legterjedelmesebb feje-
zete is Brédyval foglalkozik, mar-mar
6nallé kismonogrifia ez, amelyben egy-
fel6l idérendben ismerkediink meg a
»kis Zola” miveivel, regényeivel és no-
velliskSteteivel, meg a ,naturalizmus
megujitott” programjit tartalmazo, egye-
dildllé véllalkozassal, a Febér Konyv-
vel, melyben Brody vegyesen mindent
k6z6l, mindent ir, s amely éppen ezért
az irdnyzat mifaji keresztmetszetét
nydjtja. De a tények, a mivek meg-
ismerése mellett legalibb olyan fon-
tosak azok a megjegyzések, amelyeket
Bori szinte észrevétleniil sz6 be iroda-
lomtorténeti értelmezésébe, minthogy
Brody ,az elbeszélésekben emberi sor-
sokként interpretilja mindazt, ami az
akkor modern, 4j életforma kozvetlen
vagy kozvetett kovetkezménye volt”,
amibdl kitetszik, hogy az irinyregénye-
ket kedvelé naturalizmus magyar szép-
irodalmi megnyilvinulasai miivekként,
miialkotisokként is figyelemreméltok.
S ahogy egy masik helyen irja Bori, na-
gyon lényeges, hogy bar Brody a ,tarsa-
dalmi szokdsok torténetiréja, de meg-
marad az egyéni esetek, jelenségek rog-
zitésénél”, s ami kozben dthatja ,az a
maga kora modern életének a tudata.”
Es Bori pontosan ezt keresi a vizsgilt
mivekben. Eppen ilyen meggondolds-
bdl, okbdl emliti, fedezi fel tdbb izben is
a szexudlpatoldgiai kézikdnyvet ekkor-
tijt megjelentetd Krafft-Ebing hatdsit.
Bori Brody-portréja kétségtelenil je-
lentSs irodalomtérténeti jelentdségi fe-
jezete a kényvnek, amelyben azonban a
szerz6 nem ugy akar irodalomtdrténetet
irni, hogy filolégus pedentériival min-
denkit ¢és mindent szamba vesz. Bori
nem &sszefoglalé munkat ad, hanem ar-
ra villalkozik, hogy egy irodalmi jelen-
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ség, mint ez esetben a naturalizmus, le-
irisahoz a legalkalmasabb, a legkifeje-
z6bb példakat vonultassa fel. Igy, ennek
az elvnek megfelelGen késziiltek a Bré-
dy naturalizmusit bemutaté fejezetet
kovets Petelei-, Gozsdu- és Témor-
kény-portrék, melyekben egyfeldl az il-
lets opusbél emel ki Bori olyan mozza-
natokat, amelyek jellemzéek az irdny-
zatra, masfeldl pedig sajitos, egyedi mo-
mentumokra hivja fel figyelmiinket,
olyanokra, melyek késébb helyet kap-
nak az irinyzat fontos fogalmainak
jegyzékén is. A szociogrifiai hajlamu
Petelei mivei (Falusi gyényorok, Mezi-
ségi nt) a valdsig szocio-foldrajzaval, a
helyzetjelentés miifajival tagitjak a na-
turalista prézit. Gozsdu Elek biolégiai
determinizmusfelfogisaval arnyalja a
magyar naturalizmust, aminek — regé-
nye és novelldi pesszimizmusinak -
alapja, kiindulépontja, hogy nincs 6ssz-
hang ,a természet torvényei és az embe-
rek iltal tekervényes elméletek alapjin
megalkotott, dgynevezett tirsadalmi
wrvények kozow”. Prézaviliga patols-
gikus, hései ,rendre olyan koriilmények
kdzé keriilnek, pontosabban: keriltek
valamikor, amelyek odahatottak, hogy
megzavarodva, testben-lélekben sériil-
ten az ugynevezett élet peremére ke-
riiljenek, s ott tengessék életiiker at-
kozddva vagy lemonddan, rezignéltan”.
Gozsdu esetében, kinek hései rendre
vesztesek az élet ellenében, Bori jelzi
példaul azt is, hogy munkdiban a szim-
bolista-szecessziés izlés, szemlélet és
ibrazolas nyomaira lehet bukkanni, ami
a mivek jellemzésén til is érdekes
mozzanat, hiszen az irdnyzatok 8ssze-
fonddisira mutat, és — ez sem mel-
lékes — szinte miér jelzi, mivel fog
a modern magyar irodalom irinyainak
kutatdja, értelmezdje a naturalizmus
utan foglalkozni. Témérkény Istvinrdl
irva elébb felveti a szakirodalom bi-
zonytalankodisit, hogy vajon natura-
lista ir6rél van-e szé, majd mintegy
ennek megvilaszoldsaként elemzi a t6-
morkényi novellaviligot, nyomatékosit-
va ennek a népéletben gydkerezd jelle-



gét, néprajzisigit, melynek a novellak-
ban torténé részletez6 bemutatisa lesz,
lehet a bizonyiték a naturalizmus mel-
lett. Borinak Témorkényre iréi viliga
miatt volt sziksége, Thuryra pedig
mert a ,sOtétség” irdja, aki ezt sajdtos
formaban, ugynevezett tircanovellak-
ban nyujtotta it olvaséinak. Thuryval
teljesedik ki az a novellatipus, amely fo-
16ttébb kozeli rokonsigban van a hirlap-
irdssal, az Gjsigmdfajok kozil a riport-
tal, ami val6jiban az egész irdnyzat iréit
Brédytdl kezdve jellemzi.

Brédyhoz hasonléan nagyobb helyet
kap Justh Zsigmond, Bori régi témija,
aki miutdn a legilletékesebb helyen, Pi-
rizsban ismerte meg, szinte szociogrifi-
kus alapossiggal az iranyzatot s miivels-
it, majd meglelve a francia naturalistik
vilignézetében ,szemléletének és mun-
kamoddszerének a modelljét”, rovid idé
alatt néhiny regényt ir, melyek pesszi-
mizmusit couleur locale-izilta az dltala
ismert magyar viszonyok kozé, talajira.
De francia példa, Zola, vezényelte Jus-
thot akkor is, amikor regényciklust ter-
vez, melyben szinte az egész magyar
tarsadalmat bemutatja, a ,fels6-magyar-
orszdgi oligarcha-vilig”-t6l Erdélyen it
a korabeli Pestig. Terve, ha nem is valo-
sult meg teljes egészében, de Ganyd Jul-
csa cimi regényérdl fontos megjegyezni,
ahogy azt Bori is teszi, hogy a ,magyar
naturalizmus torténetében” a legfigye-
lemreméltébb Justh-mi, melynek saji-
tossiga, hogy egy létbizonytalansigban
él6 koz0sség, a ganyok életének, szoka-
sainak tirsadalomismereti értéki, de
ugyanakkor naturalista karakterd regé-
nyes képét adja. Ugyancsak Justhtal ti-
nik fel az irdnyzat prézijaban a spleen, a
kor lelki betegsége, a morbus baude-
laire-ikus, amely majd &sszekoti a tizen-
kilencedik sziazad derekit és szazadunk
elsé évtizedeinek irodalmit. Ennek a sa-
jatos lelki kérnak az elterjesztése, akir-
csak a ,szokds, az izlés, a viselkedés, az
erkdles” irodalomba emelt szociolégus
dbrizolasa is, Justh nevéhez flizédik. O
is olyan iré, akit csak djabban kezdiink
felfedezni, s ebben nem kis érdeme
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éppen Bori Imrének van. Mint ahogy
lesz nyilvin abban is, hogy a feledés, a
mellézés ingovinyibdl kiemelte Kabos
Edét és Kobor Tamast, akiknek egyko-
ron sok kétete jelent meg, az antikviriu-
mok polcai most is tele vannak ezekkel a
kiadvinyokkal, de a tudés vilig nem ér-
tékelte Sket kiilonosképpen. Bori sem
értékeli til Kabost és Kébort, nem is
foglalkozik részletesen munkassiguk-
kal, de sziikségesnek litja felemliteni
Sket, hogy a naturalizmus ,csevegs”
viltozatdra figyelmeztessen, illetve Ko-
bor esetében rimutathasson a siheder
nagyviros, Budapest, ibrizolisinak sa-
jatos, a nyomorrdl irt novellik csattano-
ival torténd feloldasara.

Kiilon fejezetet kap Bori Imre natura-
lizmus-konyvében J6kai Mér, a szerzé
szamdara Kridy mellett nyilvin legfonto-
sabb prézairénk. Csak litszatra kiilonos,
hogy Jokai is helyet kap az irinyzattal
Osszekothetd irdk galéridjiban, valéjiban
tobb kdze van hozzd, mint ahogy a ro-
mantikus J6kai fel6l szemlélve ezt a hatal-
mas opusrdl gondolniank. Bori szerint J6-
kai is francia foldon, mintikon ismerte
meg a naturalizmust, mint Csiky, ott kap-
hatott bétoritist olyan miivek irdsira,
mint az Asszonyt kisér — Istent kisért, a
Gazdag szegények, A lélekidomdr —ebben
a kérilmények kapnak nagy szerepet -, a
Tégy jot — ebben az atoroklodés, az 6sok
dltal torténd determindltsig fogalmazédik
meg —, A fekete vér és a Nincsen 6rdog —,
hogy a sor végén feltinjon az a Jokai-mi
is, amelyet a magyar naturalista préza
egyik klasszikus miveként tartunk sza-
mon, a Sdrga rézsa. Ez a regény ,kifogas-
talan naturalista modon készilt”, amit
anyaggyjtése és megirisa, jegyzokonyv
hitelességli valésigigénye bizonyithat, ez
szolgdlhat alapul arra, hogy az irinyzatot
értelmezd, leiré irodalomtdrténész meg-
illapithassa, a Sdrga rézsdban a ,natura-
lizmus kédnonjinak fé pontjait rendre
megtalaljuk”.

A kotetet zardé rovid fejezetben a
szerz6 visszapillant és elSretekint. A na-
turalizmus eldzményeként emliti Tolnai
Lajost, akit ,egy manipuldlt valésig-



festés” hivének lat, ki ,.egy negativ el6jelii
eszményitd realizmusfelfogast” képvisel
irodalmunkban. De az irinyzat el66rsé-
ben fedezi fel Bori Imre Eétvés Kirolyt
is, ki szintén kozel keriilt a naturaliz-
mushoz, egyfeldl leiré-emlékirat tipusa
miveivel (Utazds a Balaton koril, A
nagy per, Grof Kdrolyi Gibor feljegyzé-
sei), masfeld] viszont ,sajatos darwiniz-
musd”-val és miveinek erotikdjival. A
kotetben tirgyalt irdk és opusok folyta-
t6it is emliti Bori Imre, a novellista Mol-
nirban és Az én falum novelldit iré Gar-
donyiban fedezve fel ezeket, jelezve
ugyanakkor, hogy ,a naturalizmusbél
expresszionizmus képzddik”, majd, il-
letve ,a szecesszi6 érzés- és képviliga
indizik a szemek elé”. S ezzel a szerz6
mintegy utal is arra, mi lehet tirgya k-
vetkezS kotetének. Ugyanakkor felme-
riilhet benniink a kérdés, ha ebben a ké-
tetben a naturalizmus elsé részét ismer-
tik meg, erre utalhat 2 rémai egyes a
kényv alcimében, vajon helyet kap-e a
szecesszids-szimbolikus  irodalommal
foglalkozé kovetkezd kotetben a natu-
ralizmusrdl sz6l6 masodik rész, amely
nyilvin a drimairodalomrél szélna, Csi-
kytdl errefelé, vagyis arrél a mifajrol,

amely az irinyzatossig lehetdsége foly-
tin a regény mellett a legkedveltebb a
naturalizmusban, s amelynek egyre eré-
s6d6 jelenlétére mar ebbd! a kényvbél is
tudomist szerezhetlink. Felmeriil még
egy dilemma Bori Imre kényvének olva-
satakor. A Mikszath-kérdés, amely
egyetlen eddigi  Bori-koncepciéba,
ebbe az irinyokat szimbavevébe se
fér(t) be. Kir, mert olyan szerzérdl van
sz6, aki meghatirozé alkotéja, egyéni-
sége volt egy adott korszak irodal-
miénak, s akinek életmiive szintén meg-
érdemelné a modernebb szemléletii
vizsgilodast. Azt, ami Bori Imre mun-
kéira kétségreleniil és meghatirozé mé-
don jellemzé.

A magyar irodalom modern irinyai
cimi harmaskonyv misodik kotete
izgalmas, nem csak irodalomtériéneti,
hanem életismereti hiradis az el6z6
szazad végérSl, s mivel éppen ismét
egy szazadvég ellentmondisait, miivé-
szieket és életismeretieket éljiik dt, igen-
csak tanulsigos olvasminyként is szol-
gilhat az irodalomtériénész, tudds Bori
Imre legdjabb munkaja.

GEROLD Liszl6

HALOTTI BESZED AZ EDDIGI SZOCIALIZMUSKEP FELETT

Adolf Dragicevié: Suton socijalizma. Kraj masovnog druitva. August Cesarec, Zagreb,

Adolf Dragievi¢ — az idésebb kozép-
nemzedék marxista inditdsd tirsadalom-
tuddsainak ismert képviseldje, aki tobb
kétete mellett néhiany jelentds sorozat
szerkesztéje volt, mindig megtartotta
maga ditgondolt tirgyalasi modjar és
nem szolgalta ki a napipolitikai szem-
pontokat, hanem megmaradt tudoma-
nyossiga mellett — 1989-ben megjelent
40 szerzdi ives kdnyvével kapcsolatban
két korilményt kell eldrebocsitani.

Az egyik: kényve megirasinak id6-
pontja. A szerz6t nem a kdzép-kelet-eu-
répai nagy tirsadalmi fordulatok beké-
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vetkezése késztették irasra, hanem a né-
hiny évvel ezel6tt a tarsadalomtudésok
— miér amelyek képesek voltak tudoma-
nyos kritikussiggal elemezni ~ el6tt ki-
rajzol6dd nagy viltozasok eldjelei és vi-
lagviszonylatban maga a jelenkori forra-
dalmi véltozisok a termelési médban.
Igy a szerzd kényvének elSszavit (ezt
irja meg rendszerint minden szerzé leg-
utoljira) 1988 Sszével datdlja. A kényv-
nek van egy fejezete (a kotet masodik
részének 8. zdrofejezete, cime: Marx vak
publikuma), amelyet még a Rade Kalan;j
ileal szerkesztett konyve szdmara irt (ci-



me: Marx 100 év utdn; Zigrib, 1984),
amelyet a szerz6 még revizidban is dtné-
zett, de a kdnyv szerkesztGje minden ér-
tesités és magyardzat nélkill kihagyott.
Most Dragicevié az emlitett ziréfejezet
kezdetének libjegyzetében felfedve ezt a
méltinytalan eljirist, megjegyzi: ,Le-
het, hogy ez nem az egyetlen eset nd-
lunk, de mindenképpen megérdemli fel-
emlitését, hogy tudjuk, kdztiink is van-
nak kényvgyjrogatok” (434. 0.).

A misik fontos koriilmény az, aho-
gyan a szerzd a szocializmust értelmezi.
Szerinte a szocializmus mindenképpen a
kollektivizmus tdlstlyat jelenti és a tomeg
kategériajaban valé gondolkodast jelenti
— ez a felfogis elvileg és gyakorlatilag vi-
tathatd, de a szerz a maga kovetkezetes-
ségével kdnyvében végigvezeti - és ezért
visszavonhatatlanul megsziintetésre van
itélve az egyén méltanylo kizardsa miatt és
ezért olyan mértékben fog (a szerzé értel-
mezésében vett) szocializmus kiveszni és
azt fogja fokozottan felviltani a felszaba-
dult munka tirsadalma, ami, a szerzé sze-
rint, a kommunizmus kezdetét fogjamira
kozeljovoben (kb. egy félévszizad milva)
jelenteni. Kétoldalas elészavat a hiborus
idénk legelterjedtebb jelszavira utalva,
némileg szabad forditisban, a kovetke-
z8kkel zdrja: Halal a témegtarsadalomra—
szabadsig az egyeditarsadalomnak! (7. 0.)
Gondolatviliginak kifejtése sordn a t6-
megtarsadalom megsziintetésére, az adott
tarsadalom kollektivitisa tdmegjellegének
kikiiszobolésére kiilon fejezést hasznal: a
~tomegtelenités”-t (odmasovljavanje).

A szerzG az elvont elméleti meggon-
dolisok mellett, amelyek inkabb a fejte-
getések vezérfonaldra és végkovetkezte-
téseire jellemzGk, elsésorban gazdasig-
elméleti és kozgazdasigi érveket sora-
koztat fel, de nem tér ki az elméleni és il-
talanos szocioldgiai tirgyalds elSl sem.
Bizonyitja, hogy egy olyan j termelési
szakaszba keriiltiink 2 vilagon, hogy az
informatikai forradalom és a robotika
forradalmi id6szakiban a tirsadalmi vi-
szonyokat a régiek alapjan lehetetlen re-
formalni, hanem szintén forradalmi mé-
don a régivel szemben diszkontinuitis-

581

ban kell kialakitani. A szerzé szerint ez
elsésorban az eddigi szocializmus ha-
nyatlisinak és letiinésének alapjin tor-
ténhet meg, mert a tdmegtarsadalom a
legtobb esetben .a killénbozé szocialista
elképzelések megvalésitasahoz kapcso-
16dik, de — ezzel visszafogottan kdnyve
néhiny fejezetében foglalkozik — a to-
megtarsadalmi jelleggel rendelkezd, un.
ipari t6kés tarsadalom jéléti éllamanak
kiépitése is végnapijait éli, helyette a kol-
lektivizmussal szemben az egyedi jelleg
kifejezésre juttatisa gyézedelmeskedik,
a ,thacherizmus”, a ,reaganizmus” és az
seurépai jreaganizmus” alakjiban.

A szerzd elsGsorban az abbdl a vil-
sagbdl valé kildbalast boncolja, amelybe
a jelenlegi szocializmus sodorta azt és a
megoldist elsGsorban a kovetkezé hir-
mas folyamatban litja: a dekollektivizi-
cidban, az ,eltdmegtelenités”-ben és a
személyi egyediség kifejezésre juttatdsa-
ban. Ezzel egyidejileg nem a marxiz-
must hibaztatja, hanem a milt és a jelen-
kor marxistiinak tdbbségét, akik nem
voltak az éltaluk vallott kiindulé llas-
foglaldis magaslatin. A szerzé szerint
sajnos a marxistik tSbbsége viligszerte
és ndlunk is inkidbb Marx partjellegi
forradalmi retorikijival foglalkozott,
ahelyett, hogy szem elGtt tartottik volna
a technoldgia polit-gazdasigtani elem-
zéseit. Ok Marx vak publikuma — illa-
pitja meg a szerz$ —, akik sohasem vol-
tak képesek meglitni Marxnak azt a
felismerését, hogy a magasan fejlett
technoldgiai fejlddés elkeriilhetetleniil a
kommunisztikus individualizmushoz ve-
zet.

Ezért, hangsilyozza a szerz6, fel kell
hagynunk a primitiv biirokratikus gydz-
koédéssel, hogy valami szocialista épités
(természetesen, ahogyan a szerzé értel-
mezi a szocializmust) az emberiség élli-
t6lagos tavlata. Ez, mar mint a szocializ-
mus mint az emberiség tdvlata, régéta
mogdttiink van, hangsilyozza Dragice-
vié. Szerinte a szocializmus alkoté mé-
don valé lebontésa valésigos forradalmi
cselekvés napjainkban. Ezért védelmez-
ni akdrmilyen szocializmust mar semmi-



képpen sem jelent halado jellegi tényke-
dést, ellenkezéleg, jelenkorunkban pont
ez jelenti a valosigos ellenforradalmat,
amelyer a tilontil kezdeményezett ilta-
linos tevékenységi és mindenhez érté
politikusok fejtenck ki, akik eltdkéltek
harcolni masok utolsé csepp véréig, ami,
népi sz6lis szeint, a kovetkezdképpen is
megfogalmazhaté: érizni fogjuk a szoci-
alizmust, még ha fiivet legeliink is.

Kényvének bevezetd soraiban abbél a
ténybdl indul ki a szerzd, hogy a szocia-
lizmust mint fogalmat és tevékenységi
programot schasem értelmezték egyon-
tetlien. Dragicevi¢ szerint szimba vehe-
t6 néhiny ezer kiilonféle elképzelés a
szocializmusra vonatkozdan, ezek nem
csak kilénbéznek egymistdl, de ellen-
tétes vilignézetbdl is fakadnak. Megem-
liti McKenzie 1949-ben Londonban
megjelent konyvée, amelyben kifejti,
hogy Anglidban a hiszas években a szo-
cializmusnak  kétszdz meghatdrozisa
volt hasznalatban.

Dragigevi¢ a szocializmusra vonatko-
z6an (mar azt a szocializmust illetSleg,
ahogyan azt sajit maga értelmezése sze-
rint képviseli és konyve elsé fejezeteiben
sok meggydzddéssel igazolni igyekszik,
hogy Marx nézeteivel van 8sszhangban)
hiarom szakaszat kiildnbozteti meg. Ezt
tiblizatba foglalva grafikailag is szem-
lélteti (12 0.). A szocializmus korszaka,
amely 1850-2050-ig tehetd fel és tartal-
milag az egyedi (individuilis) létezéstdl
az egyed fejlédésér Sleli fel, a kovetkezd
hirom részre oszthat6: korai szocializ-
mus 18501939 (tdmegesedés és a szoci-
alizacid a teljes érettségig), érett szocia-
lizmus 1930-1970 (a tdmegtirsadalom
és a szocialista dllam hdskorszaka) és ké-
61 szocializmus 19702050 (a ,tomeg-
telenitéstdl” a szabad dntevékenységig).
A jelenlegi helyzetben, a szerzd szerint,
a mostani szocializmus alkot6 jellegi le-
bontdsa elsésorban ,témegtelenitéssel”,
tomeg jellegének megsziintetésével valo-
sithatd meg. Kizirdlag csak igy térhe-
tink a szabad kommunisztikus indivi-
dualizmus létrehozasinak Wrjara és e
korszakalkoto vilagfolyamat elSte allunk.
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A szerzé hangsilyozza: véleménye
szerint Marxnak a szocializmusra vonat-
kozé nézeteiben nem talilhaté hézag,
mert amikor arrdl az dtmeneti idGszak-
rél ir, amely megsziinteti az elidegene-
dett munka vilagir és kicsirazik a szabad
cselekvés vildga, elészor is létrejonnek
az anyagi feltételek egy fejlettebb tirsa-
dalom kialakitisihoz, lényegében az ds-
iddk Sta létezd polgiri individualizmust
felviltja a kommunisztikus gazdag és
szabad individualizmus. Ezért a szocia-
lista tdmeg jellegli tirsadalom sem cél,
sem az dtmeneti idészak végeredménye,
fuggetleniil attdl, amivé lett az idSk so-
ran. Ilyen értelemben az dtmeneti id6-
szak, hangsulyozza Dragicevié hivat-
kozva féleg Marx ifjukori miiveire, csak
egy életkényszeri forma ahhoz, hogy
lehetdvé viljon a tartalmilag szegényes
polgiri individualizmus meghaladisa és
létre lehessen hozni az alapokat a kom-
munisztikus alkoték mint szabad egye-
dek kibontakozdsira. Ez természetesen
a Jovo zenéje, de nélkiile, akar mennyire
is utdpisztikus ez a tavlat, a jelen valsi-
gibol valé kiutkeresése és a jelenlegi
szocializmus lestjté biralata nem lenne
kellsképpen megalapozott.

A szerzd leszogezi, hogy a robotika
forradalma (amely csak kibontakozéban
van) gyokeresen megvaltoztatja a terme-
lés médjat és az emberek k6zotti min-
dennemi kapcsolatot. Az idé muldsa
csakis azok javat szolgilja, akik ezen fo-
lyamatok felé kozelitenek.

Az informatikai-technolégiai forrada-
lomnak megfeleld komputerizalt tech-
nolégidjit grafikailag is dbrizolja (81.
0.). Kézpontja és meghatirozé tartalma
a mar emlitett technoldgia és ennek egy-
missal kapcsolatban levé {8 elemei: a
megfeleld technoldgia, a termelés terve-
zése és ellendrzése, az automauzilt
anyagkiszolgilis, a termelés komputeri-
zaltsdga, a robotika és a komputerezett
formatervezés.

A termelderék mikroelektronikai mi-
niaturizicidjaval olyan anyagi alap jon
létre, hogy a tomeg jellegl tirsadalom
lebontisaval kialakul a szorosan infor-



matikailag  kapcsolodé  és  angazsale
egyedek egyetemes tdrsadalma. Ezért
tartja reakciésnak Dragicevié azokat,
akik az informatikai tdrsadalom épitéi-
vel ijesztgetnek, mintha a mghaladott
tarsadalmi intézményeket és viszonyo-
kat tartésan fel lehetne tdmasztani. Ez
igy van még akkor is, ha minden lemara-
dasért silyos drat kell fizetni és vonat-
kozik ez a jelenlegi valsigba jutort or-
szagok tdrsadalmara is. Az informatikai
forradalom tényének elutasitisit és az
eléretdrd ujjal valé ijesztgetést a szerzd
egyenesen sarlatinkoddsnak és ellenfor-
radalmi mesterkedésnek nevezi.

A szerzd az informatikai forradalmat
sorrendben a harmadiknak tekinu, az
elérelithaté négy kézil, amely felosz-
tast sok esetben hangoztat a szakiroda-
lom. A szerzé ezt tiblazatba foglalja
(37. 0.) és elemezve, a kévetkezd négy
forradalmat tartja lényegesnek a nagy
technolégiai forradalmon belil:

1. Ipari (jellemzdi: a géz, a hajiomii-
vek, a szerszamgépek, a gézhajé, a vas-
Git, az automata, a konzervek), {6 tarsa-
dalmi termelési tényezdje: a munkds.

2. Mechaniziciés forradalom (villa-
mos energia, mechanizicid, mozgdsza-
lagon végbemend munka, telefon, ridio,
személygépkocsi, repiildgép), alapvetd
tényezdje: a szakember.

3. Informatikai forradalom (elektro-
nika, komputer, mikropocesszor, televi-
710, robot, rakéta, telematika), {6 ténye-
z06je: az informatikus.

4. Tudominyos forradalom (fotonika,
biotechnoldgia, magfizi6, mesterséges
intelligencia, celularis ridié, szuperve-
zetékek, biokomputerek), alapvets té-
nyez6i: a tuddsok.

Elgondolkoztatd, ahogyan a szerzd
jellemzi a letinében levé mindkét, eddig
lényeges tomeg jellegi tirsadalmat, ami-
nek kapcsin leszogezi, hogy a ,jolét
tirsadalom. nyugati tipust témeg jellegi
tirsadalom épp annyira szocialista mint
a szovjet tipusi tomeg jellegl tirsada-
lom” (66. 0.). Ezzel kapcsolatban kévet-
keztetései is elgondolkoztaték, mert id6-
szerl kérdéseket feszeget: mi és meddig
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létezhetnek kapitalista tirsadalmak, a
munkdsok miltbeli és jovobeli szerepe,
a jelenkor termelési médjanak harminc
jellegzetessége, amely mar lassan a mult-
ba vész az informatikai forradalom ko-
vetkeztében.

A mar emlitett R. Kalanj dltal mellé-
zott tanulmdnyban (cime: Marx vak
publikuma; mondanivaléjit magyar for-
ditasban a kovetkezéképpen is megfo-
galmazhatndk: Marx vildgtalan nézdse-
rege) a szerzd felvet hirom, jelenleg is
igen lényeges kérdést: Mi van vialsigban:
a marxizmus vagy a marxistik? Hol van
a gyokere és mi a vilsig kézvetlen oko-
z6ja? Milyen médon meghaladni ezt az
eszmel, tudomdnyos és politikai vilsi-
got? Dragicevié megvilaszolja a feltett
kérdéseket, azzal, hogy azokat részlete-
sen meg is indokolja. A valaszok: Nincs
a marxizmus vilsigban, a marxistdk
vannak vilsigban. A marxizmus csak
korunkban kezd megvalésulni és a mar-
xistak elStt az a worténelmi feladar all,
hogy bekapesolddjanak a megvalosulis
folyamataba. Azért, hogy kijussunk a
mostani eszmei, tudomanyos és politi-
kai vilsagbdl, a marxistiknak maguknak
is alapvetden meg kell viltozniuk.

A viltozis kévetelményér a szerzd
(megint tiblizatba foglalva, 472. 0.) az-
zal indokolja, hogy hat tétel kapcsin
szembe dllitja a marxizmus ,revizidjira
hajlamosak” kozelitési mddjit és azo-
kat, akik merithetnek a valésigos kiin-
dulé alldspontokbdl (,akik visszatérnek
a marxizmushoz”). Ez a tablazat szo-
vegformdjaban az alibbiakban érzékel-
hetd:

1. A tirsadalom megkozelitése: idea-
lista — materialista; 2. Vezérlo elv: vo-
luntarisztikus — tudomanyos-tSrténel-
mi; 3. Alapvetd kulesjellegi tényezé:
politikai determinizmus — technolégiai
determinizmus; 4. Alapvet$ viszony:
ember—ember — ember-munka; 5. Alap-
vetd fordulat: a szocialista forradalom -
gazdasigi forradalom; 6. A {6 feladat: az
osztily felszabaditisa — a munka felsza-
baditisa.

Az ilyen megkozelités alapjan - ezzel



a szerzd nem foglalkozik —~ messzemend
koévetkeztetések vonhatdék le korunk
politikai folyamatairél, a munkdsosztily
tirsadalmi szerepérél, a vele valé mani-
pulilasrdl, a vilsigbol kivezetd utrdl, a
felgyorsulé fejlédést biztositd tirsadalmi
rétegekrdl, a politikai partok stratégidji-
rol illetGen, a dolgozdk és éltaliban a
polgirok Onszervezdésérdl és a civil
tirsadalom tdvlataira vonatkozéan stb.
A szerzG részletesebben csak a gazdasa-
gi fejlesztés irdnyait elemzi, jugoszlaviai
vonatkozisban kényve nyolc fejezetet
tartalmazd harmadik részében.

A szerzd iltal hangsilyozott hirom
kérdéskdr kiilon felkelti az olvasé ér-
deklodését.

Az elsé kérdéskdr az ipari iizemek
nagysigrendbeli lényeges eltérése Ju-
goszlaviaban (igy van ez kevés eltéréssel
a kelet-eurdpai orszigokban) a nyugat-
eurépai dllamok (zemeinek nagysig-
rendbeli szerkezeti megoszlisihoz vi-
szonyitva (529. o. és tovibb). A nyugat-
eurépai  4llamokban a nagytizemek
(1000 foglalkoztatotton feliil), a kdzép-
tizemek (125-1000 foglalkoztatottig) és
a kistizemek (125-nél kevesebb foglal-
koztatottak) megoszlasa 1/3-1/3 tesz ki.
Jugoszlavidban, a korszeri kistizemek
jelentéségét noha egy évtizede igencsak
hangoztatjuk, a kép csak abban hasonlé
a nyugat-eurépaihoz, hogy nailunk is a
kozépiizemek szerkezeti megoszlasban
kb. 1/3-ot, de a nagyiizemek kézel 70 és
a kistizemek nem egész 10%-ot képvi-
selnek. (Tavol-Keleten a kisiizemek ot
rendszere még szembetiinébb, noha az,
bir nem idegen téliink, de jelentds mér-
tékben kulonbo6z6 vilg.)

A misik kérdéskdr a vilig legfejlet-
tebb orszdgaiban a foglalkoztatis meg-
oszlisinak alakuldsa az utébbi kozel
szdz évben. Ezen a téren hirom szakaszt
killdnbéztet meg a szerzd, az idevagd
szakirodalommal 8sszhangban: mez6-
gazdasigi szakasz (1860-1990), ipari
szakasz (1900-1950) és informatikai
szakasz (1950-1990). Az utolsé, a jelen-
kori szakaszra jellemz8 a mezdgazda-
sigban foglalkoztatottak részaranyinak

584

tovibbi csékkenése az iparban foglal-
koztatottak részesedésének visszaesése
és ezzel pirhuzamosan a szolgéltatisban
és az informatikiban alkalmazottak rész-
ardnydnak szembetind novekedése (514
0. és tovibb).

A harmadik kérdéskor a fejlédés tite-
mének alakuldsa 1950-t5] és annak lehe-
t6 képe 2000-ben (552. oldal és tovibb).
Osszehasonlitisként Jugoszldvia terme-
lési ndvekedését Japannal, Olaszorszig-
gal é Dél-Koreival veti ossze. Az
1950-1970-es idGszakban velik altala-
ban azonos iramot mutathattunk fel. Ju-
goszlaviira vonatkozéan az 1970-1980-
as idSszakot fordulépontként jeldli a
szerzS. Ez a behatd szerkezeti viltoza-
sok idészaka, amit az energia, a téke és
a munkaerd drinak ndvekedése viltott
ki, és amit nem kdvetett megfelels vilto-
zés; rink vonatkozdan az inertség szak-
aszinak jeloli a szerz6. A sorsdéntd i1d6-
pont 1980-1990, ekkor hagynak el ben-
niinket szembetlinéen az &sszehasonli-
tisul vetr orszigok és Jugoszlivia vi-
lasziton all: vagy a termelés mindségi
atalakuldsinak az dtjira lép vagy foly-
tatja az inertséggel jellemzett fejlédést,
amely a termelés enyhe hagyatlisival
fog jarni, nemhogy felgyorsulna, abban
a korszakban, amelyet Dragicevié¢ ugy
jellemez, hogy az informicids technolé-
gia és a tudis lényegesen befolyisolja
a gazdasig versenyképességét és fejls-
dését.

Dragicevi¢ jovébe mutatd marxista
felfogasa és valdsigos tarsadalmi folya-
matok kozoti dthidalé  dllasfoglaldsa
azon alapszik (479-480. o.), hogy elfo-
gadja a meghatirozist, amely szerint
~egy elmélet hatdereje végleges megva-
16suldsdval mérhets, igy a marxizmus-
nak — a klasszikus marxizmusnak — még
biztaté jovéje van, mert a megkezdett
individualisztikus kommunisztikus for-
radalomban csak megkezdi megvalésu-
lasdt. A szocialista dllamositis a témeg
jellegi gazdasidggal és politikai szerve-
zettséggel nem volt Marx eszményképe
sem, elmélete sem foglalkozott ezekkel
kiillonésképpen. A tomeg jelleg és szoci-



ilis juttatds szamdra a sziikséges rossz,
az illam elhaldsa meg a tirsadalmi fejl-
dés mérdfoka volt”. A szerzd eldrebo-
csitja, nem is olyan derilat, inkdbb ke-
serii megjegyzését, amely szerint nem
lesz nagyobb fordulat a jelenkor valésa-
ginak marxista itértékelésében és a le-
hetséges j6v4 tirsadalmanak elemzésé-
ben (a szerzd szerint, csakis a marxiz-
mus forrasaibél valé merités alapjin le-
hetséges) — ,,a marxizmus jelenlegi valsa-
ga atalakul annak kimildsiba és a mar-
xizmus csédjébe”.

Ennek a kibontakozisi folyamatnak
lényeges kerékk6tSi a marxistik kérén
beliil azok, akik félnek a munka felsza-
baduldsitél, az altalinos tulajdontd], a

kommunisztikus individualizmustél, az
Sntevékenység szabadsigitdl és mindat-
t6l, amit Marx tudoményos el6relitissal
az igazi viligot kozosséggé kapcsol6 té-
nyezdnek tart — hangsilyozza Dragile-
vié. Az ilyeneket a panik fogja el az is-
meretlen j6v6tdl, ezért inkibb a milt
felé fordulnak, legjobb esetben megma-
radnak a jelenben. Ebben a dekadens
baloldaliassigban ,lubickol (Dragiéevié
kifejezése szerint) a jugoszliv marxista
gondolkodds, képtelen birmi masra,
minthogy a munkasosztilynak felkindlja
a nehéz és vigasztalan »8nigazgatisi«
életet”.

REHAK Liszlé

U) KONYV PETERVARADROL

Takics Miklés: A bélakﬁti/péterviiradi ciszterci monostor,
Forum Kényvkiadé, Ujvidék, 1989

Az ut6bbi években rohamosan vilto-
zik térténelmi tudatunk, mégis vannak
térténelmi periédusok és témik, ame-
lyek, mondhatjuk, a kevésbé tudatoso-
dottak kbzé tartoznak, teljesen alaptala-
nul. Ezek kozé sorolhatjuk vidékiink
kézépkori torténelmét is. Ennek a tény-
nek alaptalansigit prébdlja részben ci-
folni Takdcs Miklés: A bélakati/péter-
véradi ciszterci monostor cimi tanulma-
nyaban, melyet a Forum Kényvkiadé
jelentetett meg 1989 végén, Kovek cimi
sorozatdban.

A szerzd bevezetSjében attekintést ad
a Péterviradra vonatkozd torténeti for-
rasokrol, a régebbi szakirodalomban fel-
meriil§ kévetkezetlenségekrdl, valamint
azokrdl a kérdésekrdl, amelyek szoro-
san kapcsolédnak a monostor, majd a
vir torténetéhez. Megillapitja, hogy Pé-
tervirad esetében szorosan egymisba
fonédik a ciszterci monostor és a kbzép-
kori vir torténete, ezért a varra vonat-
kozé irodalomban litja a monostorra
vonatkozé adatok egyik forrasat is. Ki-
emeli Horvith Alice 1983-ban irt kandi-
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datusi értekezését, amelyben a ,,monos-
tor templom alaprajzi sajatossigait is
jol korilirta”. Jogosan megkérddjelezi
azoknak a szerzdknek az éllispontjit,
akik jelenleg is csak az 1894-ben kiadott
Erdijhelyi Menyhért virostorténetére
hivatkoznak.

Takics Mikl6s igyekszik tisztazni azt
a kérdést is, hogy a bizdnci Jodnnész
Kinnamosz mivében emlegetett Petri-
kon nevii hely Pétervirad-e vagy sem?
Ismerteti a jugoszliv és a magyar szak-
emberek kozdttl azonositdsi eltérést és
annak a véleménynek ad igazat, amely
szerint a bizénci forrisban emlegetett
Petrikon nem Pétervirad, hanem a Sze-
rémségben levd K& (Banostor).

A harmadik fejezetben a bélakiti/pé-
terviradi monostor alapitdsinak koriil-
ményeirdl értekezik a szerzé. Magilla-
pitja, hogy Pétervirad kiralyi tulajdon-
ban volt, jelzi a palota feltételezett he-
lyét és IV. Bélanak 1233-ban kinyilvéni-
tott monostor alapitdsi szandékdt. Is-
merteti a ciszterci szerzetesrend trténe-
tét és az Arpid-kori Magyarorszigon



alapitott monostorokat is szamba veszi.
Utal azokra a politikai okokra, ame-
lyek arra adnak magyarizatot, hogy mi-
ért éppen egy ciszterci monostor meg-
alapitdsara keriilt sor a mai Pétervira-
don. Allist foglal a monostor elnevezé-
sével kapcsolatban, benne az alapité em-
lékének megdrzését lata, ugyanakkor
figyelmeztet a monostor nevének gya-
kori félreériésére és atérrelmezésére.
Egyetért Pataki Vidor, Kaldsz Elek és
Rékay Péter kovetkeztetésével, akik a
monostor alapitisinak tényében dlwali-
nos politikal irdnyelvek megnyilvanuld-
sat latjak, mint amilyenck az eretnekek
elleni harc, a hatarvédelem és a birtok-
restauricios torekvések. Behatdan fog-
lalkozik a bélakuti/péterviradi monos-
tor fekvésével és alaprajzdnak elemzésé-
vel, kielemzi Erdijhelyi Menyhért dol-
gozatdnak adatait és azokat pontosiya,
akdresak annak a ténynek a helyességét,
hogy Bélakit esetében a monostor it-
koltozésérdl kell beszélni, amit Pataki
Vidor 1942-ben madr tisztizott, azon-
ban a kutaték gyakran megfeledkeznek
réla, ezért i1s haladnak lassan az dsa-
tisok.

Az irott forrisok és a szakirodalom
utin Pétervirad képzdmivészeti ibri-
zoldsit is elemzi a szerz6. A XVII. szd-
zadi alaprajzokat nem tartja teljes for-
rasértékieknek, mert mindegyiken ta-
pasztalni, hogy sematizdlt és harcdszati-
lag jelentéktelen objektumokar dbrizol.

A bélakiiti/péterviradi monostor tor-
ténetében Takdcs Miklos kér szakaszt
kiilénboztet meg, amelyeket az 1390-es
év vilaszt el. Az elsé szakaszban az
apdtsag csak egyhizi célokat szolgdlt, a
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a masodik szakaszban a t6rék elleni vé-
delem keriilt el6térbe.

Ismerteti az apitsag fenndllisit bizto-
sité vagyoni dllapotokat is, ezek 1332 és
1337 kozott egy megyés plspok jove-
delmével voltak egyenldk, igy a XIV.
szazadban a ciszterci monostorok ko-
z6tt a pétervaradi volt a leggazdagabb.
Ennek kdszonhetden Pétervaradot a ké-
zépkori magyar kirdlyok gyakran felke-
resték. A szerzd a XIIL. és X1IV. szdzadi
irott forrisok kérdéses adatait is meg-
probalja tisztizni, majd a péterviradi
vir tdrténetét ismerteti a kommendatori
irinyitds alatt, rimutava az oszmin bi-
rodalom terjeszkedésének novekvé veszé-
lyére. A vir véddjének, Alapy Gyorgy-
nek, kéthetes harca is kilatastalan volr,
1526. jilius 27-én a virat bevette a
torok. Konyvének utolsé fejezetében
Takdces Miklés nyomon kiséri az eréd
sorsit a trok uralom alatt, ismerteti
azokat az eseményeket, amelyek 1692-
ben az 1j, Vauban rendszeri péterviradi
erdd épitéscher vezettek. Feltételezi és
bizonyitja, hogy az 4j véirba az osztri-
kok beépitették a régi vir alapanyagit,
de a kornyékbeli kozépkori épiiletek
anyagdt is. Azokrol a részletekrdl, ame-
lyek ma is lathatok, a szerzd elemzése-
ket ir.

Takics Miklés kényvének nyilvin
vannak gyvenge pontjai, olyanok, ame-
lyeknek 6 maga is tudatiban volt (utale
is rd, hogy hiinyoznak a vir tertletén
végzett dsatisok eredményei), mégis je-
lentds hozzajarulas az irisunk elején
emlitett ismeretek hidnydnak kikiszo-
boléséhez.

OZER Agnes
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