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sdgot is egy ldborba toméritgette lassan, a béke, a kenyér, a haladds
gondolatdban. Ifjisdgi munkdnk — rajtunk kiviildllé okok miatt — meg-
szakadt. Taldn elég ennyi. Ezt az irdst is sietve irtam,“merl egész héten
a kulukon dolgozom, vasdrnap délelétt a szakszervezetben vagyok, mint
pénztdrnok és délutdn is mindig akad valami szervezé-munka.

Horvath Lajos, napszamos Srbobran

A TOZSDE ES VILAGA

(Tébbek — kérddiviinkén beérkezett — kivangagara)

Az aru- és értéktbzsdék gyonyorii palotdi ott diszelegnek
minden kereskedelmi gocpontban, de a napi robotba fogott kis-
ember ritkdn érti meg ennek az intézménynek igazi jelentdségét és
ceéljat. A t6zsdér6l csak akkor hall valamit, ha ott baj van: ar-
zuhanas, krach vagy osszeomlds. A t8zsdei élet megismerése pedig
az ismeretek kibévitésén kiviil a t6kés tarsadalmi rend fontosabb
torvényszeriiségeinek a felismeréséhez is jultatnd. A t6zsde, mint
a mai gazdalkodads legmegbizhatobb iranytiije, mindig azokra az
erbkre mutat, amelyek a nagystilii kereskedelmi tevékenység altal
a vildgpiaci arakat, ezek segitségével pedig népek és nemzetek
sorsat kormanyozzdk. Nem felesleges tehdt a t6zsdék. lényegét és
szerkezetét par szoban felvazolni.

A tbzsde a kereskedelmi forgalom konnyebb lebonyolitiséra
és részben szabalyozasidra alapitott intézmény, amelynek tagjai
rendszerint bankdrok, nagykereskedék, gyarosok, féldbirtokosok,
igynokoék, stb. A tézsdén a tagok nagy arimennyiségeket vesznek
és eladnak. Az iizletek lebonyolitdsat és az 4altalanos jellegii dol-
gokat a tagokbodl vilasztott vezetéség intézi, mig a peres iigyek
felett a valasztoit tézsdebirésag itélkezik. Az intézmény az allam
ellendrzése alatt all.

A tbzsde-iizlet egyik sajatsagossiga az, hogy a vevé az arat
latatlanba veszi meg és csak az art elnevezése, lipusa és mintdja
szerint allapithatja meg annak tényleges min8ségét. Ez azért lehet-
séges, mert a t6zsdén az Osszes felajanlott arukrél pontos mintak,
szigortian koriilirt min&ségmeghatarozasok vannak, tehat csaldsrél
sz6 sem lehet, amenyiben az eladé' nem akarja magat a t6zsdebirosag
szigoru itélkezésének kitenni. Mint mds iizletkotéseknél, ugy itt is
megallapodnak az ardszallitds hatéridejérsl és helyérdl, a fizetés
napjarol, modozatairol és egyéb feltételeir6l. A megkotott iizlet
feltételei mindkét félre kotelez6ek. Mindez nagy forgalom lebonyo-
litasat teszi lehet6vé: az 4rat nem kell piacra hozni, ki-be fuva-
rozni, stb. A telefon és taviré segitségével minden a legnagyobb
gyorsasaggal megy.

Az értéktézsde szervezete hasonlo, csakhogy itt értékpapirok,
valtok, kotvények, pénznemek, részvények és mas u. n. idedlis
értékek keriilnek forgalomba. .

A t6zsdék altalaban a tokés tarsadalmi rend kifejlédésével
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parhuzamosan jonnek létre. Az dllandéan novekvd ariforgalom és
a mind nagyobb méreteket 61t6 értékpapirkereskedelem sziikség-
szeriivé teszik ezt a fejlodést. Ma mar az egész vilag egy gazda-
sagi egységbe tomoriil, a legkiilonb6z6bb nemzetiségii és faju népek
munkatermékei keriilnek ‘kicserélésre. A tézsdéken adjdk el a
vildg bfiza-, tengeri-, kavé-, gyapot-, gummi-, fém- és sok mas
nyersanyagkészletének java részét. A tO6zsdék mind szorosabb
kapcsolatba hozzak a legtivolibb orszagok tékeérdekeltségeit és
egybekapcsoljak a népek sorsat. Ha a biiza ara Newyorkban esik,
vagy ha a vas érafelmegy, azt még aznap tudjék az egész vilagon.

A tézsdei élet térvényein kiviil azonban ismerni kell még a
t6kés termelés t6rvényszeriiségeit is, hogy a mai gazdasagi élet
folyasarol pontos fogalmat alkothassunk magunknak. A téke sokféle
megjelenési formajat és atalakuldsat kell szdmontartani.

Vannak t6kések, akik vagyonuk javarészét ariba fektetik.
Ezeknek tehdt az arutézsdék eseményei életbevagé jelentSségiiek,
mert az ott kialakul6 4ar mutatja meg, mennyit ér a vagyonuk.
Egy zuhanas a felére csokkentheti, egy aremelkedés megdupldz-
hatja azt. Méds t6kések gyarakat vesznek, vagy legalabb is rész-
vényeket. Megint masok allami kotvényekbe fektetik pénziiket,
hogy az azok utan jaré kamatokkal gyiimélcsoztessék. Legtobben
azonban az Osszes spekuldcios formékat kihasznaljdk, hogy min-
den eshetdségre készek legyenek.

A kavarodd élet sokféle koriilményei, de leginkdabb a haszon
utdni hajsza miatt a t6kebefektetések formdja allanddan valtozik.
Aki ma részvényekbe feklette a pénzét, holnap mar esetleg nem
bizik azok jévedelmezSségében és eladja papirjait. Mas a gyarat
kénytelen eladni, mivel a valsag éveiben a rossz iizletmenet miatt
a termelést a felére csokkentette és a nagy tdkebefektetés mar
nem fizetédik ki. Az allampapirok évi kamatja ha biztos is, til-
kicsiny ahhoz, hogy az ember tartésan benniik tartsa a pénzét,
ezértinkabb csak a valsagos id6kben engedhetd meg, hogy tokéje azok-
ban heverjen. A tézsdei arfolyamok folytonos véltozdsa, aremel-
kedések, &rzuhanédsok, kiilonféle egyéni spekulaciok dllandéan
nyugtalanitjak azokat, akiknek a t6kéje ezekben a jatékokban ér-
dekelt. A sziintelen arfolyamvaltozas idegessé teszi a gazdasagi életet.

Erdekes tanulmanyozni a 16zsdei arfolyamvaltozasok okait.
Ezek sokfélék, de leginkébb a tékés gazdalkodas tervszeriitlenségé-
ben lelik magyardzatukat. Els6sorban a kinélat-kereslet torvénye
dént. Ezért a buza ara kozvetlen az aratas utan mindig alacsonyabb,
mint tavasszal. A nagy kinalat lerontja az arakat. Amikor a vélsdg
folytan a témegek vasarléereje megcsappan és a gyarak kénytele-
nek a termelést csékkenteni, esnek a részvények arai is, de ha a
gyors fegyverkezés miatt a fegyvergyiraknak annyi a rendelésiik,
hogy nem is tudjék mind a kitiizott idére leszallitani, biztosak
lehetiink benne, hogy a fegyvergyarak részvényei sokkal a név-
értékiik felett keriilnek forgalomba, mert hiszen a jolmend vallalat
magas osztalékot juttat részvényeseinek. A részvények arfolyama
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tehat szoros kapcsolatban van a gazdasagi élettel. A valutak ar-
folyama az illetd orszdgok bel- és kiilpolitikai viszonyaitél fiigg-
nek : habori, forradalom vagy puccs megrenditi az allam iranti
bizalmat és a valuta értéke csokken.

Ezeken a ,természetes" okokon kiviill szerepet jatszanak az
egyéni okok is, azaz a t6kések személyes indokai. Ha valamely
tokés ugy taldlja, hogy az 6 részvényei évente kevés osztalékot
hoznak és egy mas vallalkozdsba fektetett téke nagyobb hasznot
hajtana neki. gondolkodas nélkiil eladja részvényeit és a pénzt
abba a vallalkozasba fekteti. Ha valamely részvénytarsasag a rossz
iizletvezetés miatt a ténk szélére jutott, mindenki, akinek ez tudo-
masara jut, igyekszik megszabadulni annak részvényeitél és mas,
szolidabb papirokba fekteti pénzét. Amikor az értékpapirok kina-
lata a t6zsdén nagyobb a keresletnél, biztosra vehets, hogy a nagy-
iparnak nem megy fényesen a dolga, mert ime a részvényesek sem
biznak abban, hogy a szokasos profitot az osztalék utjan elérik.

Most kovetkeznek az u. n. tézsdei mahinacidok, amelyeket a
nagytoke pamkok el6idézésével, nyerészkedési vagybol, esetleg
politikai okokbol, (amire a legutobbi francia események fényes
bizonyitékkal szolgalnak), szokott megrendezni. Ez leginkdbb akkor
torténik meg, ha a nagyt6kés-vallalat részvényei sok kisember
kozo6tt oszlanak meg. llyenkor a vallalat férészvényesei varatlanul
eladdsra bocsajtjak Osszes részvényeiket, mialtal azok 4ra termé-
szetesen katasztrofalisan esik. A kisemberek, akiknek sokszor
egész életiikk folyaman Osszegyiijtott vagyonkdjuk fekszik ezekben
a részvényekben, megijednek és hogy ,a veszett fejsze nyelét”
megmentsék, maguk is aruba bocsijtjdk részvényeiket. Ezért az ar
még inkabb aldszall. A nagyt6kések lesben allnak és potom &aron
vasaroljak Ossze a részvényeket, amelyek természetesen tovabbra
is épp azt az osztalékot nyujtjdk, mint azel6tt. Igy megszabadulnak
az apr6 részvényesek ellendrzésétél és olcs6 aron vasaroljak
vissza az annakidején dragan eladott részvényeket. A nagyhalak
tomegesen faljak fel a kicsiket.

Az ilyen és hasonl6é esetek leginkabb egy kedvez§ fejlédési
folyamat vége felé fordulnak el6. llyenkor észlelhetévé lesz az
u. n. tékebdség, mert adoit keretekben lehetetlenek a tovabbi be-
ruhdzasok és a konjunktura alatt felgyiilemlett téke a t6zsdén
probaikozik. Mivel a konjunktura a vége felé kozeledik, olcsé
részvényekkel még meg lehet menteni az elébbi jovedelmet. Ilyen-
kor az allampapirok véiele is élénkebb mert sokkal jobban biznak
az allam fizei6képességében, miut a gydrak jovedelmezdségében.

A tbzsdék fennallasat csak az individuélis téke teszi indo-
koltta. A tervszeriien termeld és elosztéo tarsadalomban sziikség-
telenck, mert helyiikbe allami és onkorményzati kooperativak lép-
nek. A ma emberének nagyon j6 bizonyitékot nyuijt arra, hogy a
tokés termeléssel felduzzasztott és tagozott gazdasagi élet egy-
séges, tervszerii iranyitast igényel. Hajdé Vilmos



